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Explicar a inflagdo é tarefa complexa. A sua explica-
géo marxista-leninista ainda nfio estd completamente ela-
borada,

Neste artige ndo pretendemos essa explicacdo — sin-
tetizar toda a experiéncia adquirida na lute de classes e
enguadrd-la definitivamente num corpo tedrico.

A divida sobre se este artige responde minimamente
@ exigéncia das tradigSes da investigagdo cientifica mar-
xista-lerinista quase levava & sue inexisiéncia, mas ©
desenvolvimento da economia politica também se faz na
critica & teoria econdmica burguesa e no debate colectivo.

Apesar da sua pequenez tedrica, é esse contributo para
a elaborag@io colectiva que este artigo visa.

O seu conteuido ndo é, como ndo podia ser, defini-
tivo. O proprio autor se vé impelido a reanalisar curdado-
samente cada ponto,

A inflagiio tem sido, nos dltimos anos, um tema central
na literatura econémica. As diversas correntes do pensa-
mento econémico tém-se digladiado na busca de uma expli-
cacdo desse fenémeno novo e complexo, que continua em
grande medida por explicar, O pensamento econémico
burgués, na sua globalidade, manifestou mais uma vez a
sua incapacidade de analise econémica ¢ de previsio da
evolugio dos fenémenos, podendo-se mesmo afirmar que
cada vez estdi menos interessado em determinar causas e
encontrar formas de solucfio.

Com a faléncia das explicagdes keynesianas, manifesta
no desajustamento do esquema teérico com a realidade,
com a persisténcia do fenémeno resistindo a todas as cha-
madas «politicAs anti-inflacionistas», com a transformacio
da inflagfio em tema social central e objecto de movimen-
taches sociais, de luta de classes cada vez mais aguda, o
pensamento econémico burgués passa da tentativa de expli-
cacio para uma posi¢io apologética: descrever fenémenos
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sem interliga-los e analisd-los, procurar atirar para as costas
dos trabalhadores a responsabilidade, justificar atabalhoada-
mente actuaches estatais que muitas vezes refor¢am a pro-
pria inflagio. A realidade demonstrou que a inflagio ¢
um fenomeno inerente ao proéprio capitalismo coniempo-
rineo, como veremos, e, assim sendo, torna-se-lhe mais
importante encobrir as causas da inflagio do gue revela-las.
«Q capitalismo tem necessidade de apresentar a inflacio
como um mal de origem alheia ao seu “funcionamento
normal”.» Para o pensamento econdémico burgués, «a no-
¢do de inflagio é puramente descritiva. Dai o cardcter
ecléctico daquilo a que chamamos as “causas” do fenémeno:
excesso da procura relativamente a oferta global, subida
dos custos, aumento excessivo da massa monetaria, etc.
Pouco importa, pois o que é necessario ¢ designar respon-
sdveis: o Estado, os sindicatos, os monopodlios, ¢ Banco
Central, os consumidores... toda a gente —mas nio o pro-
prio sistema capitalista» (')

Entretanto nio existe uma teoria marxista da inflacio.
Existem importantes contributos de explicagio, existe uma
compreensio genérica da ligagiio indissolivel da inflagiio
¢ do sistema capitalista nacional e internacional, mas falta
a dissecacio das razdes e canais dessa indissolubilidade,
0 que ndo é um mero problema teérico, mas uma arma
de transformacio da realidade, principalmente importante
em fases de transformacdes revoluciondrias. As andalises
gue tém sido feitas apresentam muitas vezes um guadro
parcial de explicacic ou tende a destacar com demasiada
forga aspectos que s6 assumem significado no todo. Podemos
dizer que a dificuldade que ainda hoje a economia politica
marxista encontra em integrar a inflagio no seu corpo
teérico resulta, em grande medida, da «inexisténcia de uma
teoria critica dos pregos no modo de produgéio capitalistan (%)
— embora se baseie na unica explicagdo cientifica do va-
lor— e do desprezo que muitas vezes existe do estudo
aprofundado das questes monetarias e financeiras.

Este quadro genérico mostra desde logo os limites deste
artigo, que n3o pode ter a minima veleidade de resolver
as dificuldades existentes. Procurar-se-4 apenas referir um
conjunto de aspectos relacionados com a inflagio dando-lhes
um corpo teérico unificado em torno da existéncia, no
capitalismo actual, de um factor permissivo, mas nio sufi-
ciente, para a inflagio: o actual sistema menetdrio inter-
nacional do capitalismo. Ao analisar-se de uma forma breve
possiveis caminho§ de explicagio cientifica da inflacéo
desmascararemos os sofismas da economia burguesa. Em
alguns aspectos procuraremos abrir meras pistas a uma

(") S. Brunhoff, Politica Monetdria, ed. Assirio e Alvim, p. 115.
() Idem,
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1.

Caracterizacao
e localizacao
da inflacio

investigagiio futura, a um debate teérico proficuo se ho-
nesto ¢ imbuido na luta de classes que € o suporte e a
finalidade do esforgo tedrico.

1.1. Se é certo que uma categoria econémico-social
apresenta sempre uma face qualitativa e uma face quan-
titativa, e aquela estd sempre subjacente a esta, s¢ € cerio
que comecar por caracterizar a inflagio com mera refe-
réncia aos aspectos quantitativos ¢ uma limitagio, pensa-
mos que € de aceitd-la nesta fase do estudo, até porque
nio se pretende definir inflagio, mas comegar a delimitar
0 objecto de estudo e a explicitar o que é necessario analisar.

Repudiamos as definigdes que englobam logo uma tese
explicativa porque ou sio um impeditivo & livre investigacio
cientifica ou comecam por restringir um estudo que 2
partida se deve pretender global. Preferimmos partir, nesta
fase, da sua enunciagio com base na sua manifestagio
visivel e quotidianamente sentida: a subida dos pregos.

E o aumento de pregos que se tem verificado de forma
sistematica em todos os paises capitalistas que esti na
base das dificuldades dos trabalhadores, gue tem conduzido
a uma agudizacdo das lutas, que constitui um fenémeno
econdémico sobre o qual tém recaido as verdadeiras ou
falsas tentativas de explicacio. Aumento de pregos que
entre 1948 ¢ 1971 se cifrava nos Estados Unidos da Amé-
rica e noutros paises capitalistas desenvoividos numa média
de 3 % anuais, coincidindo com diferentes taxas de aumento
de precos nos diferentes paises e com taxas mais elevadas
em muitos pafses subdesenvolvidos, ¢ que em 1973-1975
atinge 10% e mais de aumento anual. Actualmente esta-
mos na fase da «inflag3o a dois numeros» (),

Nio se trata de um aumento de precos que se verifigue
nesta ou naquela mercadoria, mas em todas, embora admi-
tindo-se desfasamentos temporais entre os movimentos par-
ticulares. A inflagio é um aumento geral de precos, que
nao se verifica hoje para desaparecer amanhd, mas que
se verifica de forma sistemitica hi mm=dustio e que tem
mostrado uma tendéncia de agravamento. E um aumento
geral de pregos que € crdnico, que tende a revelar uma
tendéncia cumulativa, embora nfo linear no quadro nacio-
nal. Mas estes dois aspectos da alta de pregos ndo sdo
suficientes para caracterizar a inflagdo, nem dariam por si
o relevante caricter social que aquela assume. Os pregos
aumentam geral e cronicamente, mas atingindo os pregos
das diversas mercadorias com intensidades diferentes, sendo
de realcar as evolughes diferenciadas do preco da forca

() Vejam-se recentes {ndices em Ee. 10, p. 71: 18,8 % em Itdlia,
17,5 % no Reino Unido, 14 % na Irlanda, etc.

33



74

de trabalho e das restantes mercadorias, mas nio esque-
cendo tendéncias semelhantes entre pregos a saida da pro-
dugio e no comércio, pregos no comércio por grosso e no
comércio a retalho (), enire o da mercadoria A e o da
mercadoria B, entre os das mercadorias produzidas no pais
e os das mercadorias importadas, etc. Estas diferencas de
intensidade, a luta para atenuagio ou agudizacdo dessas
tendéncias sio elementos fundamentais na agudizagio da
Iuta de classes e de desentendimento entre diferentes hostes
capitalistas.

Caracterizando empiricamente a inflagdo como um au-
mento geral e crénico de pregos que se verifica com inten-
sidades diferentes conforme as mercadorias, afastamos a
possibilidade de explicd-la por «desajustamentos sectoriais»
ou fenémenos passageiros estranhos aos «mecanismos nor-
mais da economia». Os desajustamentos temporais ou sec-
toriais sempre tiveram existéncia possivel em capitalismo
¢ nio podem explicar o que é especifico de determinada
fase de desenvolvimento do capitalismo.

1.2. Numa primeira observagio poder-se-iam encontrar
pontos de semelhanga entre o aumento de pregos no periodo
que se referiu e a «revolugiio dos pregos» dos séculos XVI
e XVII, em consequéncia dos descobrimentos geograficos:
«Por “revolugiio dos precos” deve entender-se a extraor-
din4ria subida dos mesmos que se verificou no século XVI
¢ que provocou o espanto e indignagdo da gente da época.
Manifestou-se sobretudo em Espanha, beneficidria da parte
de ledo do ouro colonial. Em fins do século X VI, naquele
pais, os precos em geral quadruplicaram e o do pdo quin-
tuplicou. Em Franca, Inglaterra ¢ Alemanha, durante o
mesmo periodo, em média aumentaram duas ou duas vezes
e meia, embora este aumento se verificasse com atraso em
relagio a Bspanha.» «Q seu resultado foi por um lado a
desvaloriza¢iio do salario € da renda da terra e, por outro,
o aumento dos lucros industriais. Por outras palavras, na
medida em que perderam as classes dos proprietarios da
terra e os trabalhadores — os senhores feudais e 0 povo —
ganhou a classe dos capitalistas, a burguesia.» (*)

Apesar das semelhangas existentes entre esse processo
e o actual (°), pensamos que sfo de distinguir, ndo tanto

(*) Recentemente os aumentos de precos tdm sido maiores no
comércio a retalho.

*) Avdakov e outros, Historia Econdmice de los Paises Capita-
listas, Grijalbo, pp. 210211,

(%) Essa semelhanca também se encontra em algumas formas de
explicagio: «Para 0s contemporineos eram incompreensiveis as causas
de tio estranho fenémeno e atribujam-no as intrigas dos monopélios
comerciais ou, no caso de Espanha, & emigragdo do ouro e da prata
para o estrangeirow, de Historia de los Paises Capitalistas, paginas
referidas.



por consideragdes de amplitude geografica, mas pelas dife-
rentes fases de desenvolvimento histérico em que se inse-
rem — decadéncia do feudalismo e ascensdo do capitalismo
num caso, decadéncia do capitalismo no outro—, a que
correspondem também, enfre outros aspectos, diferengas
profundas no sistema monetario. Se é certo, como salientou
Marx, que a «revolugo dos precos do século XVI» tem
como causa o embaratecimento do ouro ¢ da prata, que
«na maioria dos casos ndo custavam absolutamente nada
aos aventureiros coloniais», isto &, para a economia dos
pafses colonizadores havia uma sistematica diminuigio da
quantidade de valor do ouro e da prata, também ¢é ime-
diato que tal explicagio é totalmente inadeguada a uma
economia em que o ouro hd muito deixou de intervir direc-
tamente nas iransac¢des de mercadorias.

Localizar-nos-emos apenas no fenémeno recente de au-
| mento de precos, apesar de nas experiéncias pascadas, como
a referida, se poderem obter informagdes valiosas e pistas
de investigacio.

1.3. Pelo que foi dito anteriormente resulta claro que
a inflagdio ¢ um fenémeno limitado ao sistema capitalista.
Bastaria, por exemplo, atender A descida de 25% nos
precos na URSS, entre 1950 e 1972 (periodo de aumento
geral e crénico dos pre¢os em capitalismo), para confirmar
o dito. E muitos outros exemplos se poderiam obter nos
pafses socialistas, mesmo naqueles raros em que se tem
verificado um aumento de precos, caso da Hungria, em
que se verificou um aumento médio anual dos precos de
39% na sequéncia da reforma do seu sistema de pregos
¢ planeamento em 1968, Se atendermos a que muitos dos
bens essenciais para o desenvolvimento humano niio tém
preco (ou sio nulos) € nos restantes apenas uma pequena
percentagem tem pregos inteiramente livres; é um fenémeno
ndo global na medida em que enquanto os pregos de uns
produtos aumentaram os de.outros diminuiram e esse movi-
mento contraditério € de grande amplitude (*); os aumentos
salariais (em sentido lato) processaram-se a um ritmo mais
clevado que o dos pregos (uma taxa média anual de 4 %
a 7,4 %), se atendermos a tudo isso & notorio ndo haver
inflagdio, como foi anteriormente caracterizada.

A inexisténcia de inflagdo ndo significa que em alguns
produtos niio haja aumentos de precos, mas estes nio

(") «Pode-se ter uma ideta da amplitude dos ajustamentos verifi-
cados num sentido e noutro quando se diz que, por exemplo, o total
dos aumentos rondaram os 6,1 bilides de florins entre 1968 ¢ 1972,
as diminui¢Ges 5,2 bilides, o que representa um crescimento liquido de
860 milhdes de florinsy (in «Les Mouvements recenis des prix et des
revenus en Hongrien, da revista da OIT de Fevereiro de 1975). Além
disso a for¢a do trabalho nio ¢, no socialismo, uma mercadorias e os
saldrios aumentaram mais que os precos.
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podem ser designados por «tensdes inflacionistasr a nilo
ser ou por demagogia ou por extensdo do conceito de
inflagdo de tal forma que o objecto de estudo deixa de ter
significado, pois passa a abranger fenémenos radicalmente
dispares.

Resumindo, a inflagio é um aumento geral e crénico
de pregos, com diferenciadas intensidades nas diversas mer-
cadorias, caracteristico do iltimo lustro do sistema capi-
talista.

Pela propria natureza do objecto de estudo teremos que
analisar a formagfio dos precos, mas n#o basta estudar o
seu mecanismo de formacgio para uma mercadoria ou para
um sector, pois se assim se procedesse situdvamo-nos no
quadro da produgio mercantil, mas sem considerar as
caracteristicas do capitalismo desenvolvido. «A mercadoria
individual apresenta-se, e nao s6 materialmente, como parte
do produto total do capital, como parte aliquota do lote
por ele produzido. JA ndo estamos de maneira nenhuma
perante a mercadoria individual auténoma, perante o pro-
duto isolado. Como resultado do processo nio nos aparecem
mercadorias isoladas, mas sim uma massa de mercadorias na
qual se produziu o valor do capital adiantado mais mais-
-valia — o sobretrabalho usurpado — e cada uma das quais
¢ depositiria do valor do capital e da mais-valia por ele
produzida.» (*) E necessdrio considerarmos quer a concor-
réncia dentro de cada sector, quer a concorréncia entre
sectores, quer ainda a concorréncia entre economias na-
cionais. Teremos que considerar as influéncias reciprocas
entre os diversos pregos que simbolicamente podemos desig-
nar pela matriz de pregos [p].

Numa andlise genérica da estrutura de pregos ha gue
considerar trés aspectos fundamentais:

a) O tipo de leis que regulam a troca da mercadoria
por dinheiro, ou de uma forma genérica as leis que
regulam a cadeia M-D-M; o que significa e como se exprime
hoje a imposigio monetdria, isto &, a obrigatoriedade das
mercadorias se trocarem por dinheiro como condigio indis-
pensavel para serem mercadorias, na medida em que tal
passagem representa a validagdo social da produgdo, o
movimento de passagem do trabalho concreto para o tra-
balho abstracto.

O facto de todas as mercadorias se trocarem por dinheiro
e a inflagio ser um aumento geral de precos tem levado
muitos autores a incidirem as causas da inflagio no estrito
campo da imposicdo monetdria e da natureza actual da

() Capitulo Inédito de O Capital, ed. Escorpifo, p. 128.



moeda. Parece ser uma via proficua desde que nio passemos
da natureza actual da moeda para a «quantidade de moeda»,
com desprezo dos aspectos qualitativos, € ndo clarificando
qual o significado das fun¢des da moeda, inerentes a toda
a produgio mercantil, no capitalismo actual. Contudo pa-
rece ser uma via insuficiente porque, pelo menos, néio
explica as diferentes intensidades de variagio de pregos
e corre o risco de autonomizar a «varidvel monetiria», o
que leva semprc a aceitagio de algumas premissas quan-
titativas.

b) Os mecanismos de formacfo dos pregos de produgio
quer na sua formulacio geral ¢ abstracta quer na sua
expressao actual.

A complexidade de uma tal andlise ¢ grande e exige
um aprofundado estudo impossivel de se fazer aqui quer
pelo grau de preparacio do autor quer pelo contetido do
artigo, mas nio se podera deixar de expor algumas teses
e vias de investigacdo, tanto mais importantes quanto algu-
mas das explicagdes burguesas mais reacciondrias da infla-
¢do se basciam falsamente em aspectos da formacgio dos
precos de produgic — custos de produgdo —, embora de
uma forma profundamente demagdgica e subestimando
algumas das proprias aquisigdes positivas da teoria econd-
mica burguesa ().

¢) Passagem dos pregos de produgdo para os precos no
mercado, isto é, como é que se manifesta o «salto no des-
conhecido», a passagem da produgio da mercadoria (ou
da eventual mercadoria)} para a sua realizacio. E nido sido
poucos os aspectos que exigem a nossa atengio:

— H4 a interferéncia de muiiltiplos factores que podem,
utilizando uma terminologia demasiado genérica mas elu-
cidativa, levar a um desajustamento entre o valor de troca
de um grupo de mercadorias ¢ 0s seus pregos (condigdes
de mercado, intervencio do Estado, conjuntura internacio-
nal, etc.). Constituindo os precos uma estrutura, esse fendé-
meno repercutir-se-4 em todos os precos.

—H4 um desfasamento temporal entre o momento da
produgdo e o momento da realizacio (mais precisamente
o8 momentos das sucessivas realizaghes) em que se processam

(®) Como referiamos a este propdsito em artigo na Seara Nova:
«Mas ndo podemos deixar de referit que a visio mecanicista de
“aumento de saldrios” — “auvmento de precos” — ... — “inflagdo”
nem nessas teorias burguesas encontra uma justificacio séria, Se um
tal ciclo, para essas teorias neocldssicas, seria justificivel para um
periede curto em que ndc & possivel aiterar a chamada combinagdo
dos factores produtivos, ji nio o scria para o periodo longo em que
o empréstimo pode alterar o “capital fixo”, A inflagio, sendo um
fenémeno que se prolonga evoiutivamente ac longo de vdrics anos,
n3o pode ser justificada em andlises que tém validade apenas para
pequenos perfodos.»
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alteracles na estrutura econémica global, nomeadamente
no crédito, na validagdo social das mercadorias e no sistema
monetario, susceptivel de criar desajustamentos entre o
que se pode designar por precos de produgfo iniciais e os
precos do mercado ¢ue acabam por vigorar que nio sejam
eliminaveis por um movimento destes de ajustamento aque-
les, mas que englobe igualmente wm movimento em sen-
tido inverso.

-~ Ha um processo de nio aceitagio social de determi-
nados bens que por isso nunca chegam a ser mercadorias,
mas a passagem do trabalho concreto a trabalho abstracto
faz-se ao nivel da massa global de mercadorias.

E evidente que a abordagem aprofundada destes aspec-
tos levanta um mundo de questdes cuja problemdtica pro-
curaremos apenas lancar, quer por limitacdes de capacidade
quer de espaco.

Sem divida que a anilise das questdes da moeda e dos
precos referidas no ponto anterior s6 podem assentar pro-
ficuamente na teoria do valor-trabalho, dispensando-nos de
explicar as muitas razdes tedricas e de luta de classes de
uma tal opcéio.

E certo que muitas das questdes referidas ndo estdo
ainda suficientemente estudadas, aprofundadas, dissecadas
com base na teoria do valor-trabalho, mas isso s6 pode ser
razio para desenvolver o marxismo-leninismo nesse campo.
Poderemos mesmo dizer que alguns dos temas referidos
tdm sido o campo privilegiado de abordagem pela teoria
do valor-utilidade, mas os becos sem saida ¢ as contradigSes
em que caiu sdo a demonstragdo cabal que também esses
campos nio sido o seu reduto de anilise.

Nio gqueremos, contudo, deixar de alertar para a impos-
sibilidade de feitura de um estudo em termos de pregos
relativos, isto €, de razbes enire precos de diferentes bens,
quer se defenda a tese que a inflagio ndo altera os pregos
relativos (incongruente com a realidade se tomarmos em
conta que o saldrio é o prego da mercadoria forga de
trabalho), 0 que chocaria com uma das caracteristicas da
inflagdo, quer se defenda a tese contriria. Com efeito, um
tal método de abordagem partiria de uma separacéio entre
mercadoria e moeda, entre «economia real» e «economia
monetiria», que retira o proprio significado ao conceito
de mercadoria (e, consequentemente, ao de moeda). Uma
tal metodologia de abordagem, mesmo que pretensamente
justificada por facilidade de andlise estatistica, esti em
completo divércio com a teoria do valor-trabalho (*).

(%) Sobre o assunto ver A Moeda Tem Direito de Cidadana,
Praxis 2.
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Estudar o tipo de leis que regulam a troca de merca-
dorias por dinheiro exige, previamente, uma répida carac-
terizagio geral da moeda, sua evolugdo.

A complexidade de formas e mecanismos do actual sis-
tema monetario internacional, as evoluches ziguezagueantes
que tem sofrido, sobretudo desde 1968, as catadupas de
propaganda sobre a reforma do sistema, a consideragio
preferencial das evidéncias e muitos outros aspectos acon-
selham wma visio das leis gerais do sisterma mercantil ¢
dos mecanismos hist6ricos que conduziram a esta situagdo.
Serd uma forma de destringarmos o essencial.

4.1, Moeda e teoria do valor

Surgida numa fase avangada do desenvolvimento da
humanidade, quando a producfio de mercadorias (de bens
resultantes do trabalho humano e dirigidas a outrem, que
historicamente tende para a identificagio com a sociedade)
se generaliza, a troca das mercadorias por moeda € a con-
dicio indispensavel para que aquelas o sejam efectivamente.
Moeda e mercadoria t&m a mesma origem porque a primeira
forma de moeda também é uma mercadoria (moeda-merca-
doria), mas a utilizacio generalizada desta nas trocas, com
um estreitamento no leque inicial de moedas-mercadorias
seleccionadas e utilizadas espontaneamente através da acei-
tagiio social, leva a que a moeda se coloque cada vez mais
no polo cposto as restantes mercadorias, que perca O seu
valor de uso especifico para possuir o valor de uso de servir
para se trocar com qualquer mercadoria existente num
determinado quadro geografico-social, quadro que assume
dimensiio universal com a generalizacio das relagcbes mer-
cantis e a circulacio do ouro como moeda.

Por outras palavras, a aceitacio generalizada do valot
da moeda-mercadoria e a cristalizagio do valor de uso de
servir de equivalente é o resultado da divisdo social do
trabalho e da existéncia de produtores independentes, «A
moeda existe porque existe a produgfio de mercadorias,
a produgdo de bens que sfio ndo-valores de uso para os
seus produtores e cuja razio de existéncia € a alienagio
a outrem na base do seu valor (**). A moeda ao representar
de forma universal o valor das mercadorias valida social-
mente a produgiio que foi feita.

Assim, mais importante que a forma material que possa
assumir, embora constitua um suporte que também tem
a sua histéria, o que caracteriza a moeda é o facto de
ser uma relagdo social, assente na divisdo social do trabalho

(1Y) Ver observacdo anterior.
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€ na inevitdvel interconexdo dos produtores independentes
em relagdes sociais encobertas sob a capa da troca de
mercadorias. A moeda é uma relagio social de produgio
situada na esfera da circulagic que se diferencia das res-
tantes por preencher um conjunto de fungdes. A primeira
que ressalta imediatamente do afirmado ¢ a de medida do
valor das mercadorias, 0 que exige 4 partida que a prépria
moeda tenha valor, ou esteja de alguma forma relacionado
com ele por formas diferenciadas do proprio valor das
mercaderias com que se troca. Ao ter valor tem neces-
sariamente que o ter de uma forma mutdvel, de acordo
com o desenvolvimento das forcas produtivas e das condicdes
especificas de produgfio da moeda-mercadoria, pelo que a
«estabilidade» das trocas exige a fixidez do instrumento de
medida — através de uma equivaléncia em termos de quan-
tidade fisica da mocda-mercadoria — conducente & fungio
acessoria (embora seja a que surge com Imais realce aparente)
de padrdo de precos. E certo que esta fixidez é sempre
relativa porque entra em relages de concorddncia ou con-
tradi¢dio com a evolugdo do valor, o que leva, nos sistemas
monetarios em que a criagéio e destruicio de moeda cunhada
ndo € livre e automética, a um desfasamento entre o que
se pode designar por «prego monetirion» - correspondéncia
oficial de uma quantidade fisica de moeda-mercadoria e
do seu simbolo no sistema monetério — e o «preco mercan-
til» — correspondéncia entre aqueles que se estabelecem
no mercado (**).

Na medida em que a moeda se troca pelas mercadorias
e é condicdo da circulagio daquelas preenche também a
funcao de meio de circulagdo, segundo uma cadeia M-D-M
em gue a segunda mercadoria tem um valor de uso dife-
rente do da primeira, A possibilidade de um desfasamento
temporal entre a circulagio da mercadoria ¢ 0 momento
da interven¢io da moeda leva ao aparecimento de uma
funcdo acesséria (embora, também aqui, seja a que apareca
com mais destaque) que é a de meio de pagamento. Note-se
que estas fungdes 330 caracterizadas nas relagdes da moeda
com as mercadorias que surgem como elemento prévio e
dinamizador da moeda. Uma circulacio da moeda inde-
pendente, num dado momento, da circulagio das merca-
dorias (produtos do trabalho humano e com utilidade social),
nio tem que ver com a funcio de meio de circulacio.

Se a imposicdo monetdria se manifesta segundo a lei
do valor, segundo a troca de equivalentes, em cada tran-
saccdo s6 pode intervir uma quantidade de moeda que
corresponda por si mesma a quantidade de trabalho social-

(*?) Estes termos sio bastante elucidativos e uteis para as andlises
posteriores, mas tém o defeito de basear-se na ideia de que a moeda-
-mercadoria tem pre¢o, quando tal seria um absurdo,



mente hecessdria contida na mercadoria. A uma dada
distribuicdo social da riqueza monetiria — simbolo de ri-
queza por exceléncia— e da circulagio das mercadorias
e as suas permanehtes mutages, reflectinde um tipo de
dinimica de producfo e circulaciio mercantil, tem que cor-
responder a possibilidade de uma certa quantidade de moeda
estar retirada da circulagdo das mercadorias, retirada tem-
poraria, com permanente capacidade de voltar a preencher
a funcio de meio de circulacio. A esse entesouramento
corresponde uma interrupgio na funcgido de meio de cir-
culagiio (podendo ndo implicar uma interrupgio na aplicagéo
da sua fungiio de medida do valor que apenas exige uma
moeda ideal), mas é ela que garante a continuidade do preen-
chimento das restantes funcdes. Se, por exemplo, existisse
numa determinada sociedade uma quantidade de moeda
correspondente a X horas de trabalho socialmente neces-
sario para a sua reproducio ¢ mercadorias com uma quan-
tidade de valor de X-Y horas, abstraindo da distribuicdo
de cada um dos pélos da relacdo, a inexisténcia da funcio
de entesouramento (que se¢ manifestaria quantitativamente
para Y horas de trabalho) levaria a hipdtese absurda de as
mercadorias se trocarem por uma quantidade de moeda com
uma quantidade de valor superior a elas proprias. Seria
a negacio da lei do valor, histérica e logicamente com-
provada. Mas se € certo que a funcdio de entesouramento
surge como um suporte das outras funcdes na medida em
que também resulta delas, também & verdade que surge
como um elemento perturbador, refor¢cando as contradigdes
entre as actuagdes individuais e o movimento global da
sociedade. A funcio de entesouramento ¢ a demonstragdo
cabal do caracter social da moeda.

O seu cariz perturbador, que se manifestava essencial-
mente na desarticulagio entre a circulagfio das mercadorias
e a «circulagio» da moeda, é reforcado em capitalismo,
como veremos, pelo facto de a moeda na funcio de ente-
souramento ser a base do crédito.

E a funcio de entesouramento que permite uma ade-
quagio da quantidade de moeda & quantidade de valor das
mercadorias € que, por isso mesmo, no caso de um sistemna
monetario de simbolos de valor com relacio directa com
o ouro (ou outra moeda-mercadoria) adequa, através de
determinados mecanismos gerais e especificos, a guanti-
dade de simbolos.

Mas serd, agora, legitimo perguntar: adequar-se-io essas
caracteristicas da moeda ao sistema monetdrio actual? Sera
que as funcdes gue foram referidas continuam a ter apli-
cabilidade hoje?

Apesar da resposta cabal s6 poder ser feita na medida
em que se analisar as caracteristicas do sistema monetario
nacional e internacional actual, o que nio serd feito neste
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artigo de forma completa, existem alguns aspectos a realgar:

1) O capitalismo nas actuais fases de desenvolvimento
continua a ser uma fase histérica especifica da producgdo
mercantil, a que corresponde uma muito grande divisdo
social do trabalho e um reforgo da independéncia dos pro-
dutores, inevitavelmente acompanhado por igual movimento
da sua dependéncia dos restantes produtores (daf o reforgo
do caracter social das mercadorias). Portanto, continuam
a existir as condicdes sociais que exigem a existéncia da
moeda. Se & certo que o actwal instrumento de suporte
da relagiio social de troca é muito diferente do que existiu
nos primérdios da sua histéria e também muito diferente
da que existia até 1914 (padrio ouro integral); se & certo
que a forma de hoje ser equivalente geral & diferente (com
o desaparecimento do ouro como moeda universal o cardcter
de equivalente geral é garantido pela capacidade de cada
moeda ser convertivel em toda e gualquer cutra moeda),
nio é menos certo continuar a existir uma moeda que se
mantém inalteravel no que ¢ essencial: uma relagfo social
de produgio que se manifesta na esfera da troca. Por
outras palavras, continuam com validade as leis fundamen-
tais da imposicio monetdria, mesmo que a sua actual forma
seja diferente.

2) Se é certo que a partir de determinada fase histérica
a moeda de papel deixou de ser convertivel em ouro, mais
precisamente, deixou de haver a possibilidade legal de cada
seu possuidor a trocar por ouro, ndo é menos verdade que
continua a ser possivel saber qual a quantidade de ouro que
uma determinada quantidade de moeda de papel é capaz de
adquirir. A convertibilidade legal foi substituida pela con-
vertibilidade te6rica, substitui¢iio essa que implica pelo me-
nos a impossibilidade pratica de uma conversdo total da
moeda de papel em ouro. A passagem de um tipo ao outro
de convertibilidade é o primeiro passo de uma evolugio do
grau de inconvertibilidade pratica limitada: da possibilidade
dos bancos centrais converterem délares em ouro (desde os
acordos de Bretton Woods em 1944 até 1968-1971: periodo
da inflagic a wm numero) a impossibilidade dessa converti-
bilidade e funcionamento do mercado livre do ouro (a que
h# simultaneidade com a inflagio a dois nimeros).

Esta convertibilidade teérica e a forma actual de mani-
festacdo do equivalente geral garante que a moeda continua
a preencher as fungies de medida do valor e padrio de
precos, mas abre a possibilidade de uma crescente contra-
diciio entre o «preco monetdrio» e o «preco mercantil» do
ouro.

3) Parece desnecessario salientar que a funcio de meio
de circulacio continua a ser preenchida, mas a funcio de
meio de pagamento assume uma importincia cada vez
maior, particularmente interligada com a fungio de meio



de financiamento, resultante da base monetaria do crédito.
4) Uma andlise da realidade mostra que ainda hoje se
continua a retirar moeda da circulagdo das mercadorias €
que essa retirada assume mesmo novas proporgdes porque
j4 ndo esta s6 dependente da circulagio das mercadorias
mas fambém dos mecanismos de crédito. B evidente que
ainda hoje a retirada de moeda da circulagio das mercado-
rias funciona como reserva de meios de pagamento para 0
futuro, mas também é verdade que a par do movimento
regularizador que assume existem novas possibilidades de o
entesouramento/desenterouramento funcionar como ele-
mento perturbador. Em primeiro lugar, a subida do «preco
mercantil» do ourc em relagio ao «preco moenetario» pode
dar lugar em certas conjunturas e no quadro nacional a
mecanismos de desentesouramento, em situagdes em que 0s
mecanismos tradicionais conduziriam a um entesouramento
(veja-se a fuga a certas moedas, tipica de determinadas fases
de desvalorizagio de moedas nacicnais), o que pode pro-
vocar um processo cumulativo. Uma parte desse desente-
souramento procura canalizar-se para a moeda-mercadoria
(«para aquilo que ndo perde o valor»), 0 que representa uma
nova forma de entesouramento, mas as limitagdes & con-
vertibilidade pratica modificam essas possibilidades.

Por outro lado, aparece um fenémeno particular ligado
ao crédito: a criagio de moeda, que para servir de base ao
crédito estd na fungdo de entesouramento, ¢ feita para
preencher a fungio de meio de pagamento.

A funcido de entesouramento continua a ser preenchida
num sistema monetario de papel-moeda, mas de uma forma
limitada e com novo tipo de contradigbes, o que cria a
possibilidade de um crescente desfasamento entre o «prego
monetario» e o «prego mercantily do ouro.

4.2. Sistema monetdrio e sistema de crédito

Assim como o sistema monetario é inerente a produgio
mercantil, também o sistema de créditc o é ao capitalismo (™)
(entendendo por aquele o conjunto de relagdes sociais deter-
minantemente estabelecidas entre tipos diferentes de capi-
talistas na base dum movimento temporsrio circular do capi-
tal-dinheiro e que d4 lugar a uma partilha da mais-valia
segundo uma taxa de juro).

A existéncia de um movimento auténomo do capital-
-dinheiro exige, como se disse, a prévia existéncia de moeda
que se encontra liberta da circulagiio das mercadorias, isto
¢, de moeda que se encontra a preencher a funcio de ente-

(*) O que nio significa que j4 ndo houvesse relagbes de crédito
(e de usura} anteriores ao capitalismo.

43



44

souramento. Por isso pode-se dizer que o sistema de crédito
tem uma base monetdria, ¢ por muita autonomia que possa
adquirir o movimento do capital-dinheiro estd sempre con-
dicionado pelo sistema monetirio: tem que sujeitar-se,
mesmo que s6 periodicamente, ao funcionamento da let do
valor.

Mas, por ouiro lado, no actual sistema moneiario a
emissio processa-se com base num crédito que é concedido
(crédito entre capitalistas que da lugar a uma quase-moeda
impulsionadora da emissdo de moeda, crédito aos bancos,
crédito dos bancos ao Banco Central e reciprocamente, cré-
dito do Banco Central ao Estado, etc.), isto €, o actual sis-
tema monetirio baseia-se na circulacdo da moeda-crédito.
E «na circulagdo geral esta moeda de crédito deve poder
estar articulada com a moeda da circulagio mercantil, ¢
portanto ser valorizada como simbolo de valor» (). A cir-
culacdo do capital-dinheiro D-D’ (cuja expressio global ¢
D-M ... M’-D’ ou D-M-D’} tem que se articular com M-D-M.

Ha, pois, que ter presente a «inter-relagio estreita entre
a moeda (sistema monetario) e o crédito (sistema de crédito),
que reflecte simultaneamente a base monetaria do crédito
e a forma de moeda-crédito da actual moeda» (). E essa
conexdo vai desembocar na relevincia decisiva da articula-
¢do entre a funcdo de financiamento da moeda e a sua
funcéo de meio de pagamento. A capacidade do sistema de
crédito criar moeda, que no seu préprio acto de criagio se
encontra entesourada, mas que pode ai continuar — como ¢
tipico nas especulagdes financeiras -—— ou orientar-se para a
circulacio — como é tipico do crédito & comercializacio —
e ter influéncia decisiva na circulagdoc monetaria ¢ apenas a
primeira parte de um processo que tem de ter continuidade
no pagamento posterior do crédito (protelado ou ndo por
novos créditos, atenuado ou nfo pelos mecanismos de com-
pensagdo). Contudo o sistema bancario e a estrutura empre-
sarial existentes podem levar a que esta segunda fase tenha
expressdo adequada num determinado nivel de desarticula-
¢80 entre as imposicies de pagamento de uns e a concessio
de novos créditos a outros. «O minuto da verdade» do capi-
tal situa-se no momento da ligquidagdo, do pagamento do
capital real. Todos os efeitos da desvalorizacdo, também
acentuados pelo desmantelamento eventual do aparelho de
produgiio, far-se-do sentir. Mas este caso € teérico na fase
dos monopélios ¢ das empresas gigantes com multiprodutos
¢ multiprocessos, pois nesse caso nio se trata de faléncias,
mas de «fusbes» e «reconversdes» (**)!

(1) Politica Monetdria, ob. cit.,, p. 59.

(%) Ec. 10, p. 19.

(1% J. P. Delilez, Les Monopoles, Ed. Sociales, p. 100. A frase
¢ demasiado absolutista e generalizante mas reflecte uma realidade.



O caracter generalizado da moeda-crédito coloca o cen-
tro nevrilgico de andlise da evolugdio do sistema monetdrio
nas relacdes econoémico-sociais dos capitalistas, embora apa-
rentemente essa relevincia se encubra no comportamento
da banca e pa ac¢do do Banco Central como gestor mone-
tario, respondendo as solicitacbes de grupos de capitalistas
e 4s imposicdes das conjunturas global e monetiria da eco-
nomia. Ao coloci-lo nos capitalistas coloca-nos mais preci-
samente nos grupos de capitalistas mais relevantes {embora
as lutas interimperialistas nunca cheguem a pdr em causa
a manutencio do sistema) quer no plano nacional quer
internacional, j4 que a articulagio dos sistemas monetario
e de crédito se processa 4 escala internacional (onde tam-
bém o determinante é a moeda-crédito).

Todos os fendémenos atras referidos, caracteristicos do
actual sistema monetdrio, abrem as possibilidades de cres-
centes desajustamentos entre 0s «pregos monectdrio € mer-
cantil» do ouro, ou, por outras palavras, a desfasamentos
crescentes entre o sistema monetirio ¢ a sua base-valor a
que continua indirectamenie subordinado. Mas, evidente-
mente, essa possibilidade s6 se transforma numa realidade
se houver um conjunto de relagBes capaz de impulsionar
esses mecanismos.

4.3. Algumas perturbacdes no funcionamento da lei do
valor nos sistemas monetdrio e de crédito

Como resulta do atras afirmado, o cardcter indirecto
da relaciio entre as moedas e o ouro, portanto entre o sis-
tema monetirio e a lei do valor, cria novas possibilidades de
perturba¢do «monetariar, J4 ndo estamos na fase da cir-
culagio de simbolos de valor, mas de uma articulacio hie-
rarquizada entre moeda bancdria, moeda nacional e entre as
moedas dos diversos pafses que em bloco se confrontam
com ¢ ouro, mercadoria universal por exceléncia, que ao
ser cotejada com cada moeda nacional reflecte a relagdo
que toda e qualquer moeda pode com ela estabelecer, O ca-
racter indirecto da relacdo entre as moedas nacionais e ©
ouro, garantida enquanto hi reprodugio do equivalente
geral expresso na convertibilidade de cada moeda nacional
em toda e qualquer oufra moeda, torma-se ainda mais
quanto as moedas bancérias ¢ ao que alguns chamam a
moeda comercial {quase-moeda).

O facto de a relagdo com o ouro ser indirecta «evitan
o confronto permanente entre o desenvolvimento do sistema
de crédito e os mecanismos da imposicio monetiria. As
crises monetdrias continuam a manifestar-se como parte
integrante, embora com alguma autonomia temporal da
crise, mas reforgam-se as possibilidades de permanente-
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mente se impedir a completa ultrapassagem da contradigo
entre as fun¢des de meio de financiamento e meio de paga-
gamento.

Esses impedimentos parecem intimamente ligados a dois
aspectos:

a) Existe uma pseudovalidacdo social das mercadorias
que de forma crescente substitui o reconhecimento do ca-
racter social dos trabalhos individuais, expresso na trans-
formacio da quantidade do valor da mercadoria na sua
expressdio universal, a moeda. Essa psecudovalida¢io faz-se
pela emissdo de crédito para a realizacio das mercadorias:
trata-se de uma validagio social das mercadorias porque
estas sio realizadas ¢ o vendedor tem a possibilidade de
converter a quase-mnoeda, por sua vez convertivel sucessiva-
mente em moeda bancéria e em moeda nacional garantida
pelo Banco Central/Estado; mas simultancamente trata-se
de uma pseudovalidagio porque sé assume um caricter de
validacio social efectiva e definitiva se futuramente houver
a capacidade de pagamento do crédito.

A estrutura capitalista actual e a capacidade de imposi-
ciio permanente de pseudovalidacbes sociais das mercado-
rias, mesmo nos periodos de liquidacdo dos empolamentos
de crédito sem correspondéncia directa numa circulagio
mercantil, abre a ameaca permanente de um enfragueci-
mento da lei do valor. E a propria natureza das relagbes
sociais de produciio que, dentro dos parimetros do sistema,
se altera.

b) Desde os acordos de Bretton Woods em 1944, ¢ sobre-
tudo até ao inicio da actual década, mas ndo s6, o délar
apareceu quase como a moeda universal. Mesmo depois da
sua faléncia parcial 2 moeda dos Estados Unidos da Amé-
rica continuou a verificar o essencial da mutaciio que aque-
tes acordos consumaram: sio moedas nacionais que servem
como moedas internacionais. Ora, esta situagfio constitui
permanentemente um entrave A verificagdo da lei do valor
para as moedas nacionais, e, consequentemente, para todas
as moedas, a comecar pela que serve de moeda universal.
Quando existe «forte dominagcdo econdmica do pais de
moeda dominante, hé um mercado nacional de divisas na-
cionais de san¢do ficticia e a reprodugdo do equivalente
geral nfio se verifica, O simbolo de valor moeda dominante
ja ndo reproduz o equivalente geral, mas ¢ o produto do
estado das relagbes de for¢a entre moedas capitalistas e
moeda dominante» ('), Mesmo guando nio existe uma forte
dominagiio econdémica continua a existir um certo grau de
dominacdio que ¢ a prépria base de uma hegemonia mone-
taria.

(*") Politica Monetdria, p. 64,



4.4, Falsidade da teoria quantitativa da moeda

Do que se afirmou anteriormente ha que realgar
o seguinte aspecto fundamental: no actual sistema mo-
netdric  articulado  av  sistema  de crédito existe um
conjunto de relagdes sociais conducentes a um eventual
enfraguecimento do funcionamento da let do valor em
relagio aos referidos sistemas, mas essa possibilidade s6
se torna uma realidade verificadas determinadas situagdes
inerentes ao proprio desenvolvimento e funcionamento
actual do sistema capitalista. O enfraquecimento da lei do
valor ndo significa a sua anulacdo, mas a sua manifestacdo
de uma forma mais profundamente contraditéria, pois €
uma manifestagdo do agravamento da contradigdo entre ©
cardeter social da producdo (validacdo estatal do sistema
monetdrio) e o cardcter privado da sua apropriacdo {dind-
mica da moeda-crédito e gestdo capitalista do sistema mo-
netdrio).

Desta forma, o sistema monetirio e o sistema de crédito
encontram-se no cerne de uma possibilidade de aumento de
pregos.

Diferentemente se manifestam os quantitativistas, cor-
rente que considera a moeda como uma categoria econd-
mica auténoma apenas expressavel significativamente em
termos de massa monetiria e que admite a possibilidade de
variaghes exogenas desta conducentes a um novo equilibrio
macroeconémico a pregos mais elevados. Se é certo que
algumas situagdes esporddicas parecem confirmar as suas
teses, a verdade é que ndo se pode retirar de uma situagio
de simultaneidade — alids ninguém nega uma certa relagioc
estatistica entre quantidade de moeda ¢ nivel geral de pre-
cos — uma relacio de causalidade. Assentando num des-
prezo pelos aspectos qualitativos da moeda, isto &, pelas leis
objectivas de funcionamento da imposigio monetiria ¢ das
fungdes da moeda, admitindo um certo de grau de autonc-
mia ao sistema monetirio fundamentada numa dicotomia
pressuposta entre «realr e «monetdrior e numa capacidade
reguladora do Estado como entidade acima das classes, pde
de lado a moeda-crédito, nio a considera, apesar de ser
quase integralmente o inico tipo de moeda existente actuai-
mente. A esse desprezo pela moeda-crédito corresponde uma
caracterizagio superpoderosa da moeda nacional, nfo con-
siderada como moeda-crédito que ¢, Quando parte do crédito
para a moeda esquece a base monetéria do crédito.

Essa teoria parece ter uma aceitabilidade facil quando
se relaciona nivel geral de precos e guantidade de moeda
global, mas comega a desmoronar-se quando se se trata de
explicar as razbes de uma varia¢do de pregos a intensidades
diferentes e as razdes de variacio desigual das quantidades
dos diversos tipos de moeda. «O que € tipico na alta infla-
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cionista dos pregos € que estes j& ndao 8o a expressdo con-
veniente dos valores: algumas mercadorias vendem-se a
baixo do seu valor e outras vendem-se acima.» (**)

Mas a sua aceitagio nio se radica apenas numa conten-
¢iio da anilise ao nivel do empirico, tanto mais gue a histéria
econdémica tem por diversas vezes demonstrado a sua falsi-
dade. A sua aceitacdo resulta das consequéncias ideolégicas
e politicas que acarreta: a admissdio de utn aumento ou
diminuicio da quantidade de moeda sem tocar nas relagdes
de produgiio capitalistas, a consideragio da inflagio como
fenomeno adicional do capitalismo que pode ser expurgado
por uma actuagiio inteligente do Estado ao servigo do bem
comum,

Fazendo da quantidade de moeda a causa da inflacfo,
encobre as relagdes sociais que tornam possivel a inflagio
e as verdadeiras causas.

Determinado o elemento permissivo encontramo-nos pe-
rante a tarefa de determinar os fenémenos econdmico-sociais
inerentes ao capitalismo que efectivam a possibilidade. Lan-
garemos algumas meras pistas de investigagdo, ¢ a primeira
¢ o aspecto social fundamental do capitalismo: a luta de
classes.

5.1. Alguns modelos gerais de andlise

Como se salientou, apoés a clarificagio das leis da im-
posicio monetaria torna-se necessdrio estudar os mecanis-
mos de formagiic dos precos de produgdo. E o primeiro
passo nesse campo que tentaremos fazer neste capitulo,
tanto mais importante quanto os mecanismos aparentes de
formacéio dos precos de producfo encobrem as leis funda-
mentais de funcionamento do capitalismo e tém sido a base
de apresentaciio de algumas das teses mais reaccionérias.

Como ¢é sabido, a formacao do preco de producgio para
um sector pode ser apresentada por Custos de Produgfio +
+ Lucro = Prego de Producfio do Sector A, em que nos
custos de produciio se englobam as quantidades de valor
transferidas para o valor da mercadoria produzida, por lucro
designa-se o lucro normal, sempre sujeito a um movimento
de igualizacio ao lucro médio geral devido a concor-
réncia intersectorial. E é com base nesta férmula gque
muitas vezes & feito o seguinte raciocinio: se aumentarem
0s custos de produciio e admitindo que os lucros nao podem
diminuir, na medida em que sdo os normais, isto &, os
indispensédveis a4 prépria iniciativa privada, os precos dos

('%) L’Infiation, n° 4, 1974, da Chronique Social de France, p. 52.



bens do sector A aumentam e, acontecendo o mesmo No
sector D, E,...N, temos um aumento geral de pregos.
E logo em seguida acrescenta-se que os aumentos de sala-
rios ¢ 0 que é mais pesado no aumento dos custos (e as
vezes o petroleo). O raciocinio parece claro, infalivel e poli-
ticamente & precioso. Contudo comete alguns erros impor-
tantes: & impossivel ver a formagio de um prego de pro-
du¢do desinserido da estrutura porque tal é o caminho para
encobrir ¢ funcionamento da lei do valor em capitalismo;
h4 que decompor os custos de producdo em duas compo-
nentes radicalmente diferentes — capital constante e capi-
tal varidvel —, unica forma de manter bem claro que € o
trabalho que cria todo o valor, e ndo 0 capital visto instru-
mentalizadamente; o préprio conceito de lucro normal en-
cobre o seu caricter de partilha da mais-valia.

E, pois, preferivel ter presente que

Ppi = (CCi + CVI,)" +{M/CC+CV) (CC!. + CVi)av para todo §
z Ppi =X V!,

em que a primeira expressao diz-nos que o preco de pro-
ducio de um sector & igual ao valor dos capitais constante
e varidvel transferido para o valor dos mercadorias produ-
zidas mais o lucro médio proveniente da partilba da mais-
-valia, ¢ que tende a remunerar de forma igual cada unidade
de capital avancado pelos capitalistas, a segunda expressdo
diz-nos que para o conjunto das mercadorias o total dos pre-
cos de producdo é igual ao total do valor criado medido em
tempo de trabalho socialmente necessdrio.

Como ¢ sabido, a concorréncia entre sectores apresenta
uma relevdncia impar nos mecanismos de formagio dos
precos de produgiio, ¢ ¢ aumento da composicio orginica
aparece quer como um expediente de obtencfio de lucros
extra dentro de um sector quer como forma de beneficiar
mais da transferéncia de mais-valia entre sectores, Nao tem
significado a referéncia a mais-valia sectorial porque existe
permanentemente uma negagfio reciproca da mais-valia
criada num sector e a mais-valia apropriada por um sector.

Por estas razdes parece salutar apresentar a primeira
expressio sob outra forma

k+1 CV,

X——XT=PP_em que k & a composicdo orginica
k+1 cv Jiy e

(CC/CV) média (global), ki a composicio orginica no sec-
tor i, CV e CV _respectivamente o capital variavel global ¢
1
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do sector i e T a massa total de valor criado e avancado
na sociedade (*%).

Vejamos alguns exercicios com esta expressio. Come-
cemos por admitir que hi um aumento geral de salarios
{Novos salarios=w . Antigos salarios) com uma corres-
pondente diminuigiio da composicdo organica do capital e
da taxa de mais-valia, Atendendo a que (Ppt_ novospri an-

tigos) pode ser expresso pela relagio
(yki +1k+1)

(k+1) (k',+l) em que y=1/w

chegamos a uma conclusdo fundamental: As consequéncias
de um aumento de saldrios de x % so: «1) Para um capital
de composicio social média o prego de produg@o da merca-
doria manteve-se constante; 2) Para um capital de compo-
sicio inferior, o prego de produgio da mercadoria subiu,
embora o seu aumento nio se tivesse feito na mesma pro-
porcio que a diminuigio do lucro; 3) Para um capital de
composigio superior o prego de proedugio da mercadoria
baixou, embora também aqui esta baixa nfio se tivesse feito
na mesma proporgio que a do lucro.» (**)

Evidentemente que se poderio considerar outras hipé-
teses, mas o significado geral niio é notoriamente alterado.
Assim, por exemplo, se das hipéteses simplificadoras ante-
rores retirarmos a da diminuicio da taxa de mais-valia
& admitirmos que esta se mantém teremos Z*=jZ com I=
_CcC+wiCV + M)

T
cadoria individual depender, para além da composicao

e o preco de produgio de cada mer-

(**) Essa expressdo parte da hipdtese simplificadora de que para
o sector o capital avangado coincide com o valor transferido. Se elimi-
ndssemos essa hipotese chegariamos a uma expressio formalmente
idéntica:

k1.+1 cv,
Ppi= X X R
kEx1 Ccv
rki+d
em que R =hCC + hCV + M com h =
k..+l

aCCF  + beCC
e t=—

CCF, + cce,
+

CCF = Capital Constante Fixo.
CCC = Capital Constante Circuiante.
em que a, b, d sio coeficientes de igualizagiio do
capital avangado ao capital transferido.
(®) K. Marx, Le Capital, Bd. Sociales, vol. VI, p. 215.
Para se verificar isto matematicamente basta derivar Z em or-
dem a y.



orginica do capital do sector ¢ global, do aumento da
quantidade de bens produzidos (se aumentaram simultanea-
mente CV ¢ M & porque aumentou o tempo de trabalho
socialmente necessario utilizado na produgio de merca-
dorias).

E certo que sdo admissiveis outras hipSteses que con-
duzem a resultados um tanto diferentes. Assim, por exem-
plo, se se admitir a manuten¢do da composi¢iio orgnica do
capital chega-se a expressdes do tipo Z=g em que g= (Total
dos antigos Pp)/(Total dos novos Pp), aumentando o valor de
£ quando se admite igualmente a manutengiio da taxa de
mais-valia (**).

5.2. Falsidade da teoria da espiral inflacionisia sald-
rios-precos

Estes modelos muito simples dos mecanismos de forma-
clo dos pregos de producfio mostram muito claramente a
falsidade da teoria da espiral inflacionista. Com efeito exis-
tem muitas situagdes em que a um aumento geral de saldrios
niio corresponde um aumento geral de pre¢os, mas sim um
ajustamento contraditério nos diversos sectores. Em todos
0s £asos O que estd na base de uma variagio determinada
dos precos de produgiio nfo & s6 a variagdo de saldrios
mas um conjunto de factores que engloba também a manu-
tengio ou nio das taxas de lucro, a tentativa on nio dos
capitalistas de altera¢iio da produtividade através da alte-
racio da composi¢do orginica do. capital.

Quer isto dizer que as variages nos pregos de produ-
¢da0 nem sempre s3o0 gerais e, por isso, de tipo inflacionista,
€ nos casos em que eventualmente o sdo resultam da luta
de classes, fenémeno objectivo do capitalismo, ¢ ndo de
um aumento de salarios. Poderiamos mesmo dizer, se qui-
séssemos proceder simplistamente a uma partilha das
responsabilidades entre os intervenientes fundamentais
nessa luta de classes, que a responsabilidade fundamental
cabe & classe capitalista porque enquanto os trabalhadores
s6 tém uma possibilidade de resposta a um aumento de
precos — através do aumento de salirios nominais — aquela
tem diversas hip6teses na resposta a um aumento de sali-
rios; aumento de pregos, diminuicio dos lucros, variagido da
composicio orginica do capital, principalmente através do
aumento do capital constante fixo. Essa responsabilidade
¢ tanto maior se atendermos a que nos pafses capitalistas
milhdes de trabalhadores partilham quando muito 65 9% do
Rendimento Nacional enquanto milhares partilham, na pior
das hipdteses para eles, 35 %.

(3Y) Mantém-se a hipétese base geral de que capital avangado
é igual a capital transferido no pericodo,
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A tese da espiral inflacionista é uma forma capciosa,
deformada, mistificadora, reaccioniria de apresentar os efei-
tos da luta de classes na formaciio dos pregos. B o ponto de
vista dos capitalistas, que partem da premissa da imortali-
dade do capitalismo, da inevitabilidade da sua existéncia
como classe, considerando quem lute contra tal statu gquo
como um usurpador do direito natural, da ordem estabe-
lecida, que é preciso permanentemente restabelecer. E o
ponto de vista da classe que tem como objectivo funda-
mental a maximizacio do lucro ¢ que portanto nio admite
qualquer possibilidade da sua redugiio. Mas, além disso, ¢é
a posicdo de quem nio admitindo uma redugio dos lucros
se defronta com uma incapacidade crescente de obter uma
rendibilidade aceitivel dos novos investimentos em capital
fixo, por outras palavras, ¢ a formulagfo ideoldgica de uma
classe decadente historicamente, produto da crise geral do
capitalismo.

Sem diivida que existem muitos outros caminhos para
demonstrar a falsidade desta tese (**). A experiéncia do fas-
cismo ¢ os anos de 1976-1977 da realidade portuguesa sido
excelentes laboratérios para essa demonstragio: o nivel ge-
ral de precos aumenta quando diminui a impertincia rela-
tiva dos saldrios no rendimento nacional. Mas o que agui
pretendiamos reter ¢ a intervengdo da luta de classes (fend-
meno academicamente considerado extra-econdémico) no
mecanismo de formag¢do dos pregos, o vislumbrar da carac-
terizagio parcial da inflacio como uma forma de luta na
partilha do rendimento nacional.

A importancia desse fenémeno é hoje bastante reconhe-
cida, mesmo em circulos capitalistas, embora apresentada
sempre de forma mistificada. E nela que se fundamentam
muitas propostas de «pacto socialy para combate A inflagio,
mas assim como da luta de classes s6 véem a reivindicagio
dos trabalhadores também do pacto social s6 véem a ne-
cessidade de conten¢iio dos aumentos de saldrios ¢ manu-
tengio ou aumento dos lucros e procura de taxas de rendi-
bilidade mais compativeis com os seus objectivos de classe.
O «pacto social» é uma forma de luta de classes assim como
esta ¢ inextripdvel do capitalismo.

5.3. Luta de classes nido é voluntarismo econdmico

Se é patente que a luta de classes é um fenémeno capaz
de influenciar a estrutura de precos também ¢ necessario

() Foi nesse sentido, partindo de premissas bastante simplifica-
das, que se orientou o artigo «Saldrios ¢ Pregoss, Seara Nova, Julho
de 1977.



ter presente quais sdo os limites de variagfo da influéncia.
Nio se pode deduzir do anteriormente dito que os capita-
listas podem aumentar a4 vontade e como quiserem 0s pregos,
assim como ndc se pode concluir do aumento de saldrios
nas proporgdes que os trabalhadores quiserem. Assim como
nas reivindicacgdes salariais existem limites impostos pela
evolucio da estrutura geral de pregos, pela capacidade eco-
némica dos sectores e da economia e pela prépria correlagéio
de forcas na luta de classes, também os capitalistas nas
suas decisdes estdo limitados pela concorréncia que tém entre
si, pela interdependéncia dos mercados, pelo funcionamento
dos mecanismos de partitha interna da mais-valia ¢ pelo
facto fundamental de a reparticio dos rendimentos no
processo de troca ter sido criada e determinada no processo
de producdo, embora se admita a existéncia de um entesou-
ramento/desentesouramento desarticulador temiporal, forte-
mente condicionado pelos pequenocs, médios ¢ grandes ciclos
do capitalismo.

Utilizando a terminclogia matemdtica anterior, a luta
de classes tem que se subordinar a grande igualdade:
z Ppi=2 V:" A lei do valor continua a ser a lei reguladora.

E a base da lei econdmica fundamental do capitalismo:
a lei da mais-valia. E esta lei ndo ¢ meramente econdmica
mas social: a fome de mais-valia provoca profundas contra-
digbes antagonicas entre o trabalho e o capital.

5.4. Articulagdo com o factor permissivo

Estes modelos da influéncia da luta de classes sobre a
formagiio dos precos de producgfio t8m a capacidade de ex-
plicar um aumento geral de precos que se manifesta de
forma crénica, apresenta a possibilidade de explicar um
crescimento desigual dos precos — em resultado das dife-
rengas sectoriais no comportamento das classes sociais —,
mas deixa por expiicar porque é que um fenémeno perma-
nente do capitalismo & causa de um fenémeno especifico da
segunda metade do século XX. Com efeito, atendendo ape-
nas ao que foi dito, nio se compreende porque € que a
inflagdo nio & um fenémeno que se verificou desde o pri-
meiro dia do capitalismo, Sem duvida que ja no século XIX
existiam aumentos de precos e que, como era inevitivel, os
capitalistas procuravam culpar os operdrios de tal feno-
meno (**), mas tal ndo pode ser identificade, como vimos,
com a inflacfio,

(**) JAa K. Marx, em O Capital, combatia as teses dos que atri-
bufam os aumentos de pregos aos aumentos de saldrios, mostrando ¢
seu cardcter acientifico. Veja-se na secgio «0Os rendimentos e as suas
fontess o capftulo «A ilusio da concorréncia».
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Também nio se poderd justificar a temporizacio pela
atribuicio na fase mais recente de uma mais aguda Iluta
de classes. Nao s ndo hi possibilidade de justificar a pas-
sagem de um fendémeno quantitativo — aumento da luta de
classes, quantificado, por exemplo, em dias de greve — a um
fenémeno qualitativo, como ser-se-ia tentado a considerar
outras metas anteriores como influenciadoras do novo fené-
meno — exemplo: conquista das 8 horas de trabalho.

A luta de classes s6 surge como uma causa da inflagio
porque:

1) Se articula com o «enfraquecimento da moeda» que
aparece como elemento de possibilidade. A luta de classes
aparece intimamente interligada ao crédito. O Estado surge
cada vez mais como um elemento interveniente nessa luta
«economicistan enquanto da uma validagio social & moeda-
-crédito. Luta de classes, crédito, sistema monetério hierar-
quizado cupulado pelo Estado crescentemente interveniente
sio o0s vértices de um tridingulo entrelagado a um outro
composto pela luta de classes, rivalidades interimperialistas,
convertibilidfades monetarias reciprocas e relagfio indirecta
com o ouro (*"). Na composiciio orginica do capital o capital
fixo tem grande importincia, os seus quantitativos aumen-
tam ¢ é uma mola fundamental de pressiio sobre o sistema
de crédito. O crédito anmenta a mobilidade do capital social.
E, além de tudo isto, hd um crescente financiamento para o
capital variavel.

2) Articula-se com as outras causas que se¢ analisardo
seguidamente, servindo mesmo de pano de fundo a algumas
(exemplo: monopolizaciio) que vém dar uma nova expressio
—que n#o invalida as questdes gerais analisadas — & luta
de classes.

Certamente que nesta fase da andlise ser-se-4 tentado a
considerar que 0 modelo atras aplicado de formacfio dos
precos de producfio estd desadaptado & situagfo presente,
pois tratar-se-ia de um esquema assente na concorréncia
perfeita.

Nio é que esta critica va colidir com os aspectos se-
guintes, mas parece importante desde ja chamar a atengiio
para alguns perigos que uma tal observagfio pode acarretar.
E certo que os mecanismos de formacio dos pregos de
producdo assentam numa concorréncia intersectorial e intra-
-sectorial, mas estas concorréncias tém as suas dindmicas
préprias, que no primeire caso contempla mutagdes apenas
realiziveis numa década ou mais anos, como alids ressalta
de algumas anédlises de Marx relacionadas com os ciclos.

(%) Esta articulagdo exige wm maicr aprofundamento.



A monopolizagio pode criar entraves, que de algum tipo
sempre existiram, ao funcionamento do modelo, mas este
continua a apresentar grande importincia: 1) Mostra muito
claramente os limites globais da reparticio da mais-valia e
os seus mecanismos fundamentais, mesmo quando h4 inter-
vengio de monopédlios (que pressupSem sempre a existéncia
de pequenas e médias empresas): «O prego de monopodlio de
certas mercadorias transfere apenas uma parte do lucro
realizado pelos outros produtores de mercadorias para as
mercadorias com pregos de monopélio. A reparticio da
mais-valia entre as diferentes esferas particulares sofre indi-
rectamente uma perturbaciio localizada, mas o limite de
mais-valia nio sofreria modificacio» **); 2) E certo que
os mecanismos de entrave A cristalizagdo dos pregos nos
precos de producio aparecem hoje mais poderosos que
anteriormente, criando-se e reforgando-se novos esquemas
de desajustamento, mas isso nio elimina o cardcter tenden-
cial do sistema de precos de producdo: «os monopélios, que
derivam da livre concorréncia, nio a eliminam, mas existem
acima e ao lado dela» () ¢ confinua a existir uma con-
corréncia entre monopélios.

Estas observacbes tendem, no essencial, a chamar a
atencio para que uma critica ao modelo anteriormente
apresentado assente no seu desajustamento em relagdio ao
capitalismo monopolista nio deve traduzir-se na aceitagio da
possibilidade de os monopélios manobrarem 0s pregos a seu
bel-prazer. E certo que tém maior margem de actuagio, mas
também estio inseridos num processo de produciio da massa
global de mais-valia, também séo um mero elemento parti-
cipante, embora poderoso, na partilha da mais-valia, também
para eles existe uma interdependéncia de mercados ¢ uma
concorréncia, A crescente internacionalizagio da economia
em todos os aspectos e a dimensfio multinacional dos mono-
pélios nfio modifica no essencial o modelo embora exija a
sua andlise no quadro internacional.

Nio se nega um certo nivel de capacidade auténoma
de os monopélios manobrarem os seus precos assim como
ndo se nega que toda a empresa, seja qual for a sua dimen-
so, tem o desejo de fixagdo de pregos tendencialmente infi-
nitos, mas a verdade é que a lei do valor obstaculiza-os. Por
outro lado existem factores que fazem com que os pregos de
monopélio tendam a subir em relaciio aos outros—a sua
capacidade de absorver uma parte da mais-valia produzida
nos outros sectores —, mas também existem fendémenos que
levantam a possibilidade de uma sua diminui¢io — novas

(#) K. Marx, Le Capital, Bd. Sociale, VIII, p. 237,
(*%) V. 1. Lénine, Obras Escolhidas, Edigdes dAvante»-EdigSes
Progresso, 1977, vol. 1, p. 641.
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tecnologias, concorréncia com monopdélios e sua maior capa-
cidade de resisténcia.

A influéncia dos monopélios sobre os precos deve ser
encarada como o resultado de uma actuagio econdmica
obedecendo a determinadas leis e mecanismos, € nio como
um produto da vontade dos managers das «sobrepoténcias»
industriais ¢ comerciais.

Os monopdlios tém a possibilidade de levar 4 existéncia
de precos mais elevados na medida em que a sua existéncia
for capaz de impor um enfraquecimento do funcionamento
da lei do valor, e tal é possfvel se a existéncia dos mono-
polios reforcar as possibilidades de enfraquecimento da
moeda. E é nesse plano que o problema deve ser analisado,
atendendo a

— situagiio destacada que os monopdlios ocupam no
conjunto da actividade econdmica abre-thes novas possibili-
dades de obteng@io de crédito e de concessdo de crédito (*').
No capitalismo monepolista o crédito assume proporgdes
mais importantes;

— crescente entrelagamento entre o capital bancério e
o capital industrial nfo s6 cria novas possibilidades, efecti-
vadas, de concessdo de créditos como lhes fransmite uma
determinada orientagfio preferencial que se manifesta quer
no planoe internacional (a hegemonia de uma moeda no plano
internacional permite uma «economia de recursos» no finan-
ciamento da exportacfio de capitais e dominio econémico de
outros paises) quer no plano nacional;

- 0s fenémenos anteriormente referidos articulados com
um Estado de classe faz como que cada vez mais na gene-
ralidade dos casos ndo se ponha a hipdtese social de faléncia
dos grandes monopdlios, embora estes nio escapem A perio-
dicidade das crises. B através do crédito que a sobrevivéncia
em crise de um leque de monopélios é conseguida.

A monopolizacio da economia é acompanhada por um
aumento da pseudovalidacdo social da moeda, de um cres-
cenie desajustamento entre o «preco monetdrion e 0 «prego
mercantil» do ouro. B isso manifesta-se de forma aguda
nos periodos de crise que, articulada com a crise monetiria,
teria como resultado «clissico» uma liquidacdo do crédito
ao capital ficticio. As proporgGes infernacionais da mono-
polizacdo sdo um elo privilegiado de transmissio de um
equivalente geral que & o mero produto do «estado das
relagbes de for¢a entre moedas capitalistas ¢ moeda domi-
nante».

Por outras palavras, a monopolizacdo tende a criar uma
depreciacdo em termos monetdrios do valor de hora de tra-

(*) Algumas multinacionais sdo verdadeiros potentados financeiros
com grande capacidade de intervengdo directa no sistema monetédrio.



7.

Sectores
improdutivos
e intervencio
do Estado

na economia:
terceiro
fendémeno
impulsionador

balho socialmente necessirio na passagem do processo de
produgdo para o processo de realizago (**).

A monopolizagdo é uma forma de luta de classes — luta
entre capitalistas — e uma nova correlagio de forgas na
luta de classes.

O empolamento dos sectores improdutivos é o resultado
da acumulacio capitalista. E uma expressdo da divisdo social
do trabalho e da amplificacio dos mercados.

Os sectores improdutivos tém razio de existéncia social
capitalista, mas agudizam contradicGes ja existentes desde a
especializacdo dos primeiros capitais inseridos em fases im-
produtivas do ciclo do capital, existentes desde a acumulacdo
primitiva: a divisio social do trabalho a que correspondem
surge como necessiria quer em si quer pelas consequéncias
sobre o mercado, mas a sua existéncia corresponde a uma
absorcdo de uma parte da mais-valia criada no sector pro-
dutivo.

7.1. Uma amplifica¢io do sector improdutivo privado
nio significa um aumento dos pregos. Se, por definicio, ndo
cria valor novo, a sua existéncia tem que ver com a partilha
do valor, e nio com ¢ seu montante, predeterminado. Sem
a existéncia de qualquer quebra de relagco entre o valor e os
pregos a estrutura de precos alterar-se-ia a cada modificagio
do sistema improdutivo, mas sem apresentar globalmente
um aumento,

Contudo, facil sera deduzir que o empolamento das acti-
vidades improdutivas refor¢a o crédito — até pela referida
contradiciio —, refor¢a a massa de mercadorias pseudovali-
dadas. As actividades improdutivas sdo um amplificador do
enfraquecimento da moeda e, portanto, do aumento de
precos de mercadorias de cuja produgdo estd alheada (e as
vezes também interveniente na realizagfo).

Escusado serd referir as consequéncias do acasalamento
deste fendmeno com a monopolizagio nas actividades im-
produtivas.

7.2. De tudo o que foi dito sobre a possibilidade formal
de inflagio se pode deduzir a importincia do Estado neste
processo. «A inflagdo ndo estd ligada 4 “moeda de papel”.
E possivel 0 mesmo fenémeno no caso da circulagio me-
talica. Para nos convencermos disto basta recordarmos que
nao sido pesos de ouro que circulam, mas denominacSes
legais resultantes da monetarizacio do ouro pelo Estado.

(**) Relembre-se a nota 4, embora sem estabelecer uma relacdo
directa.
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Desde que a cunhagem livre e a fundigdo das moedas foram
interditas, estamos perante todas as condigdes formais pre-
sentes com a moeda de papel (a ndio ser que a fraude ¢
possivel com o metal...). O que é decisivo na inflagio ndo
¢ a forma empirica que toma a moeda, € a existéncia de
uma pratica estatal mediatizando a imposigio monetaria» (**).
Este € um primeiro pardmetro a reter.

Por ocutro lado, o Estado, quer como organismo econd-
mico quer como organismo politico °), nio s6 recorre ao
crédito como tem possibilidades — dentro dos interesses de
classe que representa mas indubitavelmente gozando de um
certo grau de autonomia — de fazé-lo em condigdes parti-
culares quanto a condigdes, prazos ¢ volumes. O Estado e
0s organismos para-estatais tém grandes potencialidades,
aproveitadas, de recurso ao crédito.

Se pelo primeiro parimetro referido é correcto afirmar-
-s¢ que «nhdo é o Estado que é responsivel pela inflacio»,
pois «o que est4 sobretudo em causa s#o as condigBes per-
missivas da existéncia de uvm certo fenémeno» (1), pelo
segundo pode-se afirmar que também o é ao realizar de
forma particular a possibilidade formal de inflagdo.

7.3. Observagdes sobre a teoria da inflagéo pela procura.

Um modelo muito generalizado de explicacfio da inflagdo,
que se pode designar pelo modelo da procura, pode ser sinte-
tizado nos seguintes pontos:

a) Existe uma «economia real» que se refere a produgio
e circulagio de mercadorias medidas numa unidade de
medida que nfio exija a intervencdo da moeda, ¢ uma «eco-
nomia monetdria» que resulta da monetariza¢io da econo-
mia real, da quantificacio das grandezas em wunidades de
moeda.

by A «economia real» é expressivel da seguinte forma:

P =C + 1 A produgio social é composta por bens de
consumo ¢ de investimento;
P = f(E) A produgio social é fungdo do volume de

emprego dos factores produtivos, variando
no mesmo sentido (em termos matemdaticos
SP/SE>O0).

() L'Inflatton, revista citada, p. 52.

(*) Dispensamo-nos de aprofundar aqui a articulagio entre o
econémico e o politico do Estado. Alids, esta parte do Estado exigird
um aprofundamento.

(*Y Idem, nota 29.



¢) A «economia monetarian é expressavel da seguinie
forma:

R = C(R) + § O rendimento social ou é utilizado em
bens de consumo ou é poupado; ¢ con-
sumo ¢ fung@io do volume de rendi-
mento;

D=R A despesa social ¢ igual ao rendimento
social;

D= f(E M) O volume de despesa social é fungdo
do volume de emprego existente ¢ do
volume de moeda lancado na circu-
lagdo, variando no mesmo sentido [ma-
tematicamente (8D/3E)> O e (8D/f
/M) > O].

d) A sintese da «economia realy ¢ da «economia mone-
tarian é feita através de

P =D

Se P < D estamos perante uma situagfio inflacionista
que pode resultar de duas situagdes possiveis:

— empolamento do montante de despesa social em ter-
mos monetirios sem possibilidades de correspondéncia
na economia real — atingindo o pleno emprego;

— atrofiamento do montante de produgiio social real
global aquém das suas capacidades méximas devido
a estrangulamentos.

Esta formulacio simplista parece tio explicativa que
alguns autores ja definem inflagdo em relacdo a este modelo.
Isto é, ndo partem dos fenémenos para os explicar teorica-
mente, mas partem de uma certa visio tedrica para en-
quadrar a realidade: «entender-se-4 por inflagdo interna o
desequilibrio entre a procura monetiria ex-ante, ou poder
de compra activo por parte dos agentes econdmicos (exte-
rior, empresas, Estado e familias) e a oferta fisica dos bens
e servigos procurados, tendendo esse desequilibrio a saldar-se
ex-pos por uma subida de pregos» (**).

Mas este modelo coloca desde logo uma objeccfo ¢ uma
questio fundamentais:

I} E certo que a consideraciio da dualidade «real»/«mo-
net4rior representa um progresso tedrico em relagdo a uma
mera «economia real eventualmente monetarizavel», mas é

(*") Alfredo de Sousa, «Inflacio e Desenvolvimento em Portugaly,
Andlise Social, n.° 34, 1972,
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uma continuidade de alguns erros basicos: «os campos “real”
e “monetario” justapbem-se¢ sem se integrarem, e se essa
integragdo se viesse a realizar seria pela identificacdo da
moeda com todo e qualquer outro activo, isto €, pelo desa-
parecimento da moeda como realidade especifica» (**), o que
seria a negacdo da propria sociedade porgue a economia
capitalista ¢ uma economia necessariamente monetaria, sem
0 que também ndo tem significado falar em «real».

II}) Donde vém os rendimentos «em termos monetarios»
capazes de fazeretn com que a despesa seja superior a
produgio?

Se a resposta a esta questio for dada no quadro da
evolugdio ciclica da conjuntura com identificagiio enire pe-
riodos de alta conjuntura e periodos inflacionistas entio
podemos responder que esse empolamento da despesa resulta
de um desentesouramento de dinheiro retirado da circulagio
durante o periodo de crise e de um empolamento resultante
das expectativas favoraveis que vird a ser destruido na
futura crise monetiria. Mas na mesma medida em que
neste pressuposto é facil encontrar uma resposta, também
& dificil articular esta concepgio da inflagio (fenémeno da
alta conjuntura) com a inflagio em periodos de crise. O
problema da «inflagio em crise» ¢ um falso problema que
encobre uma prévia errada concepgdio de inflagio e que,
como todo o falso problema, nio tem verdadeira solucio.

Se 2 resposta n3o for dada no quadro ciclico ¢ o for
numa andlise estrutural nio saberemos explicar por que
razio de uma forma sistemética e duradoira surge uma
procura superior a produgfio. Se os rendimentos novos sdo
criados no préprio processo de producio, como é possivel
um tal desequilibrio permanente? Explicar por uma variagio
auténoma de Massa monetaria decidida pelo Bstado seria
cair nos erros em que caiu a teoria quantitativa da moeda
a que ja se fez referéncia. Para assim nio ser, o desajus-
tamento entre o «real» ¢ 0 «monetirio» $é6 pode ser inter-
pretado como um enfraquecimento da validacio social das
mercadorias, mas apresentado de uma forma deformada e
mistificadora: transfere as causas do fenémeno do préprio
sistema capitalista global para os seus agentes isolados
possuidores de uma capacidade decisdéria auténoma, dominéa-
vel pela politica de um Estado independente desses agentes.
Abre mesmo as possibilidades de transferir a responsabi-
lidade para apenas uma parte dos agentes... ¢ j4 € sabido
que para os capitalistas os grandes responsaveis das «taras»
do capitalismo sfio sempre os trabalhadores.

(3 Idem, nota 10.



Explicacio
global
da inflacio

8.1. Como resulta do atras afirmado, a inflagdo é um
fenémeno econémico-social inerente ao sistema capitalista
da segunda metade do século XX que sé é possfvel pelo
actual sistema monetario internacional, mas que $6 & expli-
cavel pela consideragfio simultinea do fenémeno permissivo
e do conjunto dos fenémenos impulsionadores.

Nao é possivel absolutizar nenhum dos aspectos com
subestimacio dos restantes sem o perigo de deixar na som-
bra fenémenos fundamentais da explicagio da inflacho,
mesmo que em determinada sociedade e em determinado
momento parecam nifio surgir como relevantes. Essa subal-
ternizagio de alguns dos aspectos, essa perda da visdo de
conjunto, para além de facilmente permitir a deformagao
ideolégica das possibilidades de resolugdo da inflagdo dentro
dos quadros do sistema capitalista, corre permanentemente
o risco de ser o sustentaculo de polfticas economicas anti-
-inflacionistas que s6 resolvem algumas questdes parciais e
permitem sempre a erupgio das dos outros elementos impul-
sionadores latentes, muitas vezes estimulados por aquelas.

Resumindo, a explicacio da inflagdo tem que ser encon-
trada na articulacio dos seguintes aspectos, anteriormente
hierarquizados:

1) Enfraquecimento da moeda:

— Ineréncia do crédito; articulagio da moeda e do
crédito em simultinea relacdo de causa e efeito;
hegemonia da moeda crédito nos actuais sistemas
monetarios;

— Articulagio entre moedas bancirias; sistema mo-
netdrio unificado; mediatiza¢do estatal na impo-
si¢io monetiria;

— Relagdo indirecta das moedas nacionais com o
ouro; crise internacional do délar; desorganizacio
monetaria internacional.

2) Luta de classes:

— Entre capitalistas e trabalhadores;
— Entre fraccbes capitalistas;
— Entre metrépoles imperialistas.

3) Monopolizacio nacional e internacional dos capitais
industrial, bancario e financeiro e suas formas de
interligac&o com o Estado.

4) Desenvolvimento dos sectores improdutivos.

5) Actuacdo estatal:

— Como mediatizador da imposicio monetaria;

— Como agente econdmico e politice interveniente
no crédito ¢ na moeda.
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8.2. Mas esta explicagdo da inflagio € ao mais alto
nivel de abstracgdo. Cada economia tem uma determinada
expressio fenomenoldgica deste conjunio de fenémenos
permissivos e impulsionadores.

Cada pais tem um determinado tipo de inser¢fio no sis-
tema monetirio internacional e participa ou sofre de deter-
minada forma as consequéncias da partilha de poder entre
metirépoles imperialistas conforme o seu grau de desenvol-
vimento econémico, importincia ¢ natureza do comércio
externo, relacbes com as moedas dos outros pafses, inter-
vengdo no movimento internacional de capitais a curto ¢ a
longo prazos, relagbes com as centrais financeiras interna-
cionais, tipo de reservas do banco ceantral, possibilidades de
acesso ao mercado internacional do ouro, etc.

Por outro lado, em cada pais a articulagio entre estes
diversos aspectos processa-se, em cada momento, através de
determinados mecanismos. Pode traduzir-se por uma desva-
Jorizacio ou uma revalorizagio, por um empolamento do
crédito bancério dirigido para este sector ou aquele, for-
malmente dirigido para o comércio externo ou para o con-
sumo ou ainda para a producéo, pode haver aumento de
salarios generalizado ou localizado come maior ou menor
capacidade de resposta capitalista, pode haver inovagio
tecnoldgica ou estagnacfo, pode haver militarizagiio da eco-
nomia e financiamento de uma guerra ou divida estatal para
financiar o desenvolvimento de determinado tipo de mono-
pélios, etc.

E todos estes fendmenos podem surgir em graus muito
diversos de intensidades que exprimem relagdes sociais-tipo.

E esta diversidade do quadro fenomenol6gico de mani-
festagdo da explicacao global da crise que justifica as diver-
sidades das «inflagbes nacionaisy. £ este quadro que é o
dado imediato de observagio, mas a explicagiio tedrica nio
pode ficar a esse nivel s¢ ndo nos quisermos arriscar a,
para além de manifestar uma incoeréncia tedrica, pen-
sarmos que se debela a inflacdio num determinado pais debe-
lados determinados fenémenos, quando muitas vezes acon-
tece que o debelar de uns, mantidas as causas fundamentais
e gerais, € imediatamente seguido de outros que, aparente-
mente contririos, sdo os seus irmdos gémeos (**).

() Bstas observagdes nio levam a conclusio da ineficdcia total
de qualquer intervengiio contra a inflagdo ¢ a um passivo cruzar dos
bracos. Quanto a essa interven¢io é necessdrio ter presente os seguin-
tes paridmetros fundamentais:

— O elemento permissivo e os elementos impulsionadores sfo ine-
rentes ao proprio sistema capitalista actual, produto da sua contra-
digio fundamental, e a inflagio existird enquanto houver sistema capi-
talista;

— Detectado o quadro fenomenoldgico da inflagdo numa dada
economia e num determinado momento & possivel ter actuagdes que



*

A prépria existéncia da inflagio em Portugal como pro-
blema grave levar-nos-ia inevitavelmente a procurar acabar
este artigo com uma analise ainda que breve da realidade
portuguesa.

Contudo, por muito breve gue fosse nunca poderia ser
demasiado sucinta quer pela complexidade do modelo a
testar quer pelo facto de a evolucie da ltima década da
economia portuguesa ser um verdadeiro laboratério social
que exige e impde uma andlise minuciosa.

Consideramos arriscado o tratamento apressado do pro-
blema ¢ guardamo-nos para wma andlise posterior mais
cuidada.

CARLOS PIMENTA

ao debelar total ou parcialmente esses fenémenos concretos leve a uina
atenuagio da inflagdo;

— Essa actuacdo tem que partir dos pressupostos tedricos bdsicos
para que nao sirvam os objectivos que dizem combater;

— Esse quadro de actuagdes articuladas é sempre provisério e héd
que oportuna e rapidamente adequs-lo ou substitui-lo conforme a
evolugdo do quadro fenomenoldgico global,
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