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1. Alguns factos

1.1. Na comunicagdo «Q Marxismo e a Crise Econdmica
Actual» fazem-se referéncias directas e indirectas a crise do sis-
tema monetdrio e financeiro internacional, expressdo particular
da crise estrutural ¢ de sobreprodugéio que imbui a produgio e
reparticdo capitalista mundial, Consequéncia de uma dindmica
global e das esferas econémicas determinantes, ela apresenta
igualmente um conjunto de impactes de grande relevancia: sur-
gimento de crises intermédias (*) ("), instabilidade no comércio
internacional, empolamento da fuga de capital-dinheiro do pro-
cesso produtivo, dificuldade de politicas de relangamento da eco-
nomia, etc. Algumas novas caracteristicas da estrutura do sistema
monetario internacional no periodo posterior a Segunda Grande
Guerra (de que os dois tragos mais caracteristicos sdo a gene-
ralizacdo institucionalizada dos mecanismos de crédito interna-
cional e a utilizacdo do délar como moeda internacional) e do
movimento ciclico [dessincronismo (*) até 1973-1976 e profun-
didade das duas mais recentes crises num quadro de intensa
luta de classes e intervengdo do Estado] vieram dar grande
importancia a crise monetdria e financeira, que apresenta, com
maior ou menor intensidade relativa, trés componentes:

— ruptura da circularidade do crédito, por outras palavras,
generalizagdo do ndo pagamento das dividas;

— escassez de liquidez bancdria, necessidade de redugfo das
operacdes activas ou processos de faléncia;

(") Os asteriscos remetem para o Glossario inserto no fim deste
texto. (N. da E.)
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— instabilidade cambial das moedas dos diversos paises pe- ~— O mercado do ouro e da prata, mercados internacionais
rante as restantes e alteragGes de todas elas em relagdo relativamente unificados e com uma tradicio histérica
as cotagBes nos mercados internacionais, nomeadamente alicercada na existéncia de importantes reservas de ouro
do ouro. nos bancos centrais, conhecem desde 1968 grandes osci-

lagSes de cotac@o. Da cotagdio histérica de 35 délares dos

A prépria articulagio entre estas diversas manifestagbes tem EUA por uma onga de ouro fino, que vigorou até 1971,

evoluido e apresentado novas facetas. Enquanto a «crise ban- durante quase trés décadas, chegou-se entre Abril e Se-
céria» era, até & crise de 1929-1933, a componente dominante, tembro de 1983 a uma cotagio média de 425 d6lares,
desde os Acordos de Bretton Wood (*), e sobretudo apés 1968, sendo o caminho entre essas datas atravessado por fre-
o trago mais vincado é a «crise da moeda nacional», expressa quentes subidas e descidas bruscas.

também pela taxa de cémbio. — Alguns tipos de moeda em sentido lato desapareceram

nacional e internacionalmente, como é o caso das libras de
Ouro na economia portuguesa, assim como de outras moe-
das de ouro e prata. As diferencas entre algumas delas
esbateram-se — hoje € irrelevante distinguir entre depdsi-
tos de diversos bancos e a nota bancéria deu lugar ao che-
que. Novas «moedas» sutgiram, podendo-se referir entre

1.2. Num ponto seguinte reflectiremos sobre estas facetas
da crise monetdria ¢ financeira e sua alteragdo ao longo dos
anos — pequenas, € quantas vezes insensiveis, alteragles quan-
titativas que em certos momentos «catastréficos» produzem
transformacgdes qualitativas, de contetido muito diverso conforme
as contradi¢des em jogo e a acgdo dos homens nos.m.ecanismcrs outras os Direitos Especiais de Saque (*) ¢ a ECU (%),
de ruptura —, mas aqui e agora gostarfamos de insistir em dois A articulagdo entre estas diversas moedas apresenta mati-
aspectos relacionados com o tema central que enforma esta comu- zes muito variados.
nicagdo: — Multiplicam-se os intermedidrios financeiros (*) & escala

@) As caracteristicas da crise monetdria e financeira sdo hoje mundial e namf)nal, d}VerSlf icam-se os~mercados fmanc.ci-
uito diferentes do tempo de Marx r0s € surgem sistematicamente alteragSes nos seus equili-
b) S‘s fenémenos monet4rios sdo hoje em tipo e quantidade brios e desequilibrios. Reforga-se a internacionalizagio

o desses mecanismos — os mercados de eurcdivisas e euro-
icalmente distintos dos verificados quando Marx ana- : R ! > ©
f,asgﬁ’aeg;:: oroblemas 1 titulos, os circuitos dos petrodélares (*), a sensibilidade

i .

dos mercados de capitais mundiais as alteracdes das taxas

EOt Referindo este dltimo aspecto, e sem qualquer pretensdo de de.juro nos rnercfados zlmericar}os —, ¢ as vias inslitucio- 105
fazer um inventdrio temético ou cronoldgico, poder-se-ia referir nais da sua manlfesfaga‘o—- Criam-se em 1914 o FMI (*)
como meros exemplos: e o BIRD (*); O primeiro dl_versmca a partir dg década
de 70 as suas linhas de crédito, as operagdes activas des-
——Desde 1968-1971 que as moedas dos diversos paises nos locam-se quantitativamente para um reduzido grupo de
planos internos e internacionais sdo integralmente incon- grandes bancos privados.
vertiveis em ouro, situagdo que foi protelada por um con- — Os bancos centrais dos pafses aumentam — até fins do
junto vasto de reunides e decisGes politicas e expedientes século passado apenas se tinham constituido 29, s6 no
econémicos: «pool de ouro» (*), «twist operation» (*) periodo 1921-1930 formaram-se 32 e desde entio mais

«titulos Roosa» (*), mercado paralelo do ouro (*), etc. ' de um cento —, constituindo-se em situagdes muito diver-
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sificadas — desde bancos de capital estrangeiro a bancos
do Estado, desde bancos num pais a supranacionais. O
leque das suas actividades aumenta, indo desde as opera-
¢Ges de open market (*} ao redesconto e seu cont::olﬂo,
desde a fixacdo de taxas de reserva minima 3 imposicao
de taxas de juro, desde a interdigdo da convertibilidade
monetéria & colocagio de capitais nos mercados estran-
geiros, desde as operagdes de crédito intemaciona_] as ma-
nipulagdes das taxas de cambio. Actuagdes muito d!fe-
rentes — hoje restringindo, amanhd expandindo, hoje «im-
portando» capitais, amanhi «exportando-os» -—— e com
alteragdes frequentes, lentas ou bruscas. . .

— Alteragbes do nivel e composi¢dio das reservas internacio-
nais, hoje constituidas por ouro, divisas, Direitos ?spe—
ciais de Saque e posigdo de reserva no FMIL. Faléncl.a de
algumas tentativas de criagdo de uma moeda internaglonal
«exterior» ao dolar. Alteragdes dos regimes cambiais em
geral e em alguns pafses: cambios fixos com uma t?sc.ila—
¢io de 1 % até 1973, cambios oscilantes entre limites
mais largos (2,5 %, 6 %)}, como as chamadas St?rpentes
europeias, cambios flutuantes como no Chile de Pmoche?.
Combinagéio da «estabilidade cambial» com as desvalori-
zagOes e revalorizagdes bruscas ou periddicas. ‘

— Aumento da divida externa {(em 1982 a divida e servigo
da divida dos pafses subdesenvolvidos era superior a
600 000 milhdes de dolares), crescente responsabilidade
dos Estados pelo seu pagamento, situagdo de maior insta-
bilidade quanto & possibilidade de pagamento — em 1?76
0s atrasos nos pagamentos externos ao FMI ndo atingiam
os 2000 milhdes de DES, enquanto em 1982 ja ultrapas'.-
savam os 30 000 milhées —, ¢, consequentemente, 2 liqui-
dez dos bancos transnacionais e FML

— Sucedem-se as reunides internacionais para tomar decisbes
politicas sobre o funcionamento do sistema mo.ne.tério, de
que ¢ mais um exemplo a Conferéncia de Williamsburg
realizada em Maio do presente ano, visando encontrar
forma de «conter a inflagdo, reduzir os tipos de juros,
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incrementar o investimento produtivo e aumentar as opor-
tunidades de emprego», para o que se considerou impor-
tante uma politica monetaria de «crescimento ndo infla-
ciondrio e disciplinado dos agregados monetérios e tipos
de juros adequados», assim como a intensificagio das
consultas e a «convergéncia de politicas e a cooperagio
internacional a fim de contribuir para a estabilizagao do
mercado de divisas».

E, entretanto, véo-se alterando os ritmos de «oferta» da massa
monetiria e das suas respectivas «procuras», alteram-se as ori-
gens e destinos dos fluxos financeiros, modificam-se as variagGes
na massa de cheques passados pelas cAmaras de compensagdo,
activa-se e desactiva-se o mercado interbancério, oscila o peso
dos efeitos protestados no montante dos descontados ¢ deste em
relagdo a sua circulagdo, alguns bancos nascem enquanto outros
vao 2 faléncia (muito menos que antes da articulagdo dos ban-
cos num sistema bancério e da hierarquizagdo deste com a cons-
tituicio e hegemonia de um banco central).

Enfim, uma tal quantidade de acontecimentos, sucedendo-se
a ritmos acelerados, com direc¢Ges tao diversificadas e mutéveis,
sob o capricho de tantas intervengdes politicas nacionais e inter-
nacionais, rebeldes as decisdes solenes e circunspectas de gover-
nos € poderosos das finangas, manipuladas por interesses priva-
dos e nacionais maltiplos, que estariamos tentados a classificar

como somatdrio de fendmenos aleatérios, jogo de caprichos de
deuses.

1.3. E se parece elementar reconhecer que um tal conjunto
de factos ndao pode surgir como um mero somatério de aconteci-
mentos isolados, que hd que existir uma estrutura interna que
conecte os diversos fenémenos entre si, que forne¢a uma légica
interna essencial & dindmica de conjunto, por muito diversa e
contraditéria que seja, nem sempre € esse 0 caminho percorrido
pelas explicagGes burguesas.

Quando se analisa mais a conjuntura de um determinado mo-
mento do que a situagdo de longo prazo em que se insere — «as
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conjunturas moldam as estruturas» —, quando se considera o sis-
tema monetédrio-financeiro um joguete nas mios do poder poli-
tico, tudo correndo bem quando as decisdes sdo «acertadas» e
ha conjugagdo de vontades e se atribui aquele um campo ilimi-
tado de intervengdo, quando se justifica um determinado fend-
meno pontual com um acontecimento também isolado, quando
se explicam os fenémenos monetdrios e financeiros por outros do
mesmo teor, desinseridos da globalidade do econémico, quando
se faz tudo isto e muito mais, esti-se a reconhecer implicitamente
a aleatoriedade do fenémeno.

E se este tipo de explicagdo da evolugio do sistema moneté-
rio internacional no satisfaz muitos dos seus autores, também é
verdade que tém dificuldade em fugir-lhe por diversas razdes
cumulativas:

-~ a dinmica das categorias econémicas € situada ao nivel
do mercado, do confronto entre diversos agentes econd-
micos actuando na posse de uma integral liberdade indi-
vidual;

— os Estados sdo encarados como sujeitos, usufruidores de
uma total liberdade de actua¢do, ao mesmo tempo que a
moeda € vista como um objecto manipulavel politicamente
(dai a frase vulgar: se o Estado puser a rotativa a tra-
balhar...)

— o sistema monetirio internacional capitalista é assumido
como uma realidade eterna, eventualmente minado por
situagOes divergentes mas nunca contraditério em si
mesmo.

Estas tendéncias de andlise dos problemas monetérios séo re-
forcadas pelo facto de a moeda ndo reflectir directamente as
contradicGes das relagles sociais de producfo, aparecer como
um elemento homogeneizador dos diversos agregados — todos os
«agentes econémicos» se relacionam pela troca, de que a moeila
¢ a categoria central, e todos os agregados quantitativos séo
mensurdveis em moeda — e apresentar uma autonomia relativa.

= e R b s
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Acrescente-se a influéncia ideolégica exercida pelas explica-
¢bes baseadas no subjectivismo, exercida frequentemente pela
pseudo-simplicidade que uma tal leitura apresenta.

A titulo ilustrativo destes aspectos, refira-se uma explicacao
muito generalizada para a existéncia da reserva minima. E fre-
quente afirmar-se que os banqueiros do século Xvir descobriram
que nao necessitavam de ter em caixa a totalidade dos depésitos
realizados pelo «publico», atribuindo-se a Palmstruch, funda-
dor do Banco de Estocolmo, a autoria dessa «brilhante ideia».
Ora, dizé-lo ¢ escamotear o essencial, o que permitiu essa «des-
coberta» e tornou vidvel que se tivesse passado de taxas de
reserva de 90 % para as actuais, inferiores frequentemente a
10 %: a passagem da usura para o crédito, a conversio do
dinheiro em capital-dinheiro, isto &, a sua insersdo no movimento
de criagio de mais-valia, a fungdo do capital-bancdrio como
intermedidrio na circulagdo daquele entre diversos ciclos do capi-
tal, o aumento da velocidade de circulagéo deste, o progressivo
desenvolvimento de formas de cooperagdo entre os diversos ban-
cos por imposi¢do da formagdio do mercado nacional, a interven-
¢80 do Estado —em geral, principal credor— na actividade
bancéria, etc. Em sintese, 0 recurso 3 actuagdo do «agente» enco-
bre a acgdo de mdltiplos factores objectivos em que joga um
papel primordial a dindmica do préprio processo produtivo,

1.4, Convird aqui salientar, recorrendo nomeadamente ao
exemplo anterior, que arquitectar uma concatenagdo légica entre
diversos acontecimentos histéricos do sistema monetdrio e fundi-
-los no leque de categorias econémicas, formando entre si uma
estrutura coerente, em sintese, construir uma teoria monetéria-
-financeira que permita uma releitura do «aleatdrio», ndo é um
mero esforgo da inteligéncia, ndo é a elaboragdo de um modelo
que se justapde a realidade, ndo é um conjunto de ideias a priori
ordenador de uma realidade por natureza andrquica. Tais esfor-
¢os idealistas estdo condenados ao fracasso, oscilando hoje entre
os modelos que colocam a moeda no cerne das probleméticas ted-
ricas — exemplo, a «economia monetéria» € o nicleo da teoria
do desequilibrio —, até aos que consideram, numa descendéncia
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continua sendo uma forma do capital, que tem como nicleo
central o capital produtivo, mas em que o «capital sob a forma
monetéria» é o ponto de partida para cada capitalista — «a
circulagdo do capital implica a do capital-dinheiro, o qual se
encontra no inicio, mas também no fim do ciclo» (Brunhoff,
La Monnaie chez Marx, 2* ed., Paris, Ed. Sociales, p. 69).
A moeda volta a ser explicitada quando da «Reprodugéo e a
circulagdo do conjunto do capital social», sendo-lhe dedicado
expressamente um ponto do cap. XX — «A reprodugdo da maté-
ria monetaria».

No livro m («O processo de conjunto da produgdo capita-
Jista») é referida a possibilidade de um movimento auténomo do
capital-dinheiro, no capitulo XIx («O capital-financeiro»): «Uma
certa fracgio, sob a forma de capital-dinheiro, separa-se pois do
capital total e torna-se autémoma; a sua fungdo exclusiva, do
ponto de vista capitalista, é assegurar as referidas operagdes
para o conjunto dos capitalistas industriais e comerciais» (p. 324).
Logo de seguida a secgéo v («Partilha do lucro em juro e lucro
de empresa») & dedicada ao crédito. Af é reanalisada a moeda.

2.3. Muito se tem escrito sobre o significado desta sequén-
cia dos assuntos em O Capital, o que desde logo demonstra a
sua importancia, Alguns autores fazem-no recorrendo igualmente
aos Grundrisse, mas tal nfo nos parece uma boa metodologia,
sobretudo quando essa obra, anterior a O Capital, € utilizada para
negar aspectos do contetido deste. :

Longe de nds voltarmos a tal assunto de uma forma sistem4-
tica. Contudo, existem algumas ideias centrais daqui resultantes
que tém interesse:

@) a mercadoria e a moeda sdo duas faces de uma mesma
realidade em determinada fase da produgdo mercantil, comegando
antes do capitalismo e englobando este. A economia capitalista
¢ necessariamente uma economia monetdria e s6 o «estudo da
moeda sob a sua forma geral nio especifica do modo de produgio
capitalista» (Brunhoff, ob. cit., p. 14), permite compreendé-la,
pois «as leis gerais da circulagdo monetédria continuam a actuar
no modo de producdo capitalista onde, no entanto, existe uma

MARXISMO E CRISE DO SISTEMA MONETARIO INTERNACIONAL

circulagdo monetéria especifica, a da moeda-crédito (*)}» (idem,
ibidem, p. 15);

b) a produgdo e a troca, a mercadoria e a moeda, o capital
produtivo e o capital-dinheiro estdo indissoluvelmente ligados,
havendo entre eles um inter-relacionamento dialéctico. Da auto-
nomia relativa de cada uma das esferas resulta a possibilidade
de um movimento auténomo do capital-dinheiro, moldado pelo
movimento global do capital em cada momento. Essa «distancia-
¢do» entre o crédito, materializado no movimento do capital-
-dinheiro, e a base produtiva é sempre relativa e exige uma «apro-
ximagdo». Se os problemas financeiros estdo & partida resolvidos
nos esquemas de reprodugdo, a introdugiio do tempo (periodos
longos e conjuntura) rompe essa compensagdo a posteriori;

¢) o crédito tem uma base monetdria. «E por isso que a ané-
lise das estruturas especificas do crédito se situa no quadro de
uma teoria monetiria do crédito, que permite compreender as
sobrevivéncias tais como a usura (*), e os refrocessos do préprio
sistema de crédito moderno que se manifesta ao longo da evo-
lugéo conjuntural» (idem, ibidem, p. 113). O sistema de crédito
altera o sistema monetdrio na medida em que a moeda-crédito
¢ também um instrumento de crédito mas, corroborando o que
afirmdmos anteriormente, € necessrio uma «feoria monetdria da
moeda de crédito» (idem, ibidem, p. 114) e ndo uma teoria finan-
ceira da moeda.

2.4, Da apresentagdo destas conclusGes nio sera dificil con-
cluir que em Marx se encontram os elementos essenciais para in-
terpretar a crise do sistema monetdrio internacional. No estrito
campo monetdrio e de crédito, fornece-nos uma metodologia de
andlise, uma articulagdo 16gica de categorias, as leis gerais da
moeda ¢ do crédito, a natureza das leis especificas da circulagdo
monetéria, a articulacdo de umas e outras. De uma forma mais
vasta, apresenta os elementos essenciais para uma teoria geral
das crises e das crises monetdrias e financeiras,

A afirmacdo frequente de que a anidlise que Marx fez da
moeda estd ultrapassada porque era uma teoria do padrdo-ouro
¢ este ja desapareceu é demasiado simplista, enformando de erros
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de leitura e interpretacdo, para além de uma dificuldade essen-
cial: desinsergdo social das categorias e sua apreciagio metafisica.
Este assunto é bastante vasto. As deturpag¢Ges 3 teoria mar-
xista — que se vém juntar a uma arma da burguesia ndo menos
poderosa: o siléncio — sfo tantas e variadas que esse telona,
mesmo quando restrito & moeda e ao crédito, daria para mult.a§
paginas. Apenas um exemplo, de dois autores em moda. Concini
e Schmitt (La Pensée de Karl Marx — critique et synthése,
vol, 1, «La Plus Value») afirmam: «A moeda € criada pelos
bancos e & sua nascenga ela ndo admite nenhuma relagdo com
um qualquer custo de produgéio; ela ¢ uma nao mercadobna?
(p. 135). Ndo € isto a inversdo total da logica de Marx? N.af)‘e
substituir uma teoria monetiria do crédito pela teoria crediticia
da moeda? Nesta altura o leitor ja estd suficientemente infor-
mado para tirar as suas proprias conclusdes, mesmo que uma res-
posta exigisse, obviamente, um estudo mais aprofundado.

2.5, Até agora temos falado em articulagdo légica dos con-
ceitos, Se esta € a expressdo da prépria realidade, € uma exigéncia
dialéctica que tenha relagbes com a sequéncia historica.

Esta € uma temadtica muito discutida, nomeadamente quanto
a forma-valor. Aflorando apenas o assunto relacionado com a
actividade bancéria, chegamos & conclusdo de que a articulagdo
conceptual reflectia integralmente a sequéncia histdrica. .Por ou-
tras palavras, a sequéncia em que as diversas fungdes hoje desig-
nadas de bancérias foram aparecendo (intermediario dos paga-
mentos, caixa, regulador das moedas ¢ dos cdmbios, convertibi-
lidade das moedas, emissdo de moeda representativa de um valor,
emissdo de moeda garantia de pagamento, financiamento do
tesouro piblico, intermedidrio auténomo dos movimentos’ fio
capital-dinheiro, monetarizagdo do crédito comerc1a1,. crédito
bancério), em que a articulagio se processou (emergindo da
necessidade de garantir a solvabilidade internacional e a conver-
tibilidade reciproca das diversas moedas utilizadas no mercado
nacional) e os diversos tipos de intervengio estatal se foram
articulando [gestdo monetéria (*) e politica monetéria (*)],
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correspondem harmonicamente com a sequéncia dos conceitos
expostos em O Capital.

Uma visdo de conjunto pode ser apresentada no quadro 1,
Para a sua leitura, manifestamente pouco simples, chamamos a
atengdo dos seguintes aspectos:

— Ao passar do cimo para baixo estamos, do lado esquerdo,
a apresentar a sequéncia 16gica (Moeda, Usura, Crédito) a niveis
mais ou menos desagregados (a moeda & desagregada em algumas
das suas funcgdes relacionadas com a tematica bancéria) e, do
lado direito, a sequéncia histérica das fungSes bancérias,

— Dentro do conjunto das fungSes bancérias, ao caminhar-se
da esquerda para a direita esté-se a evoluir da actividade de cada
banco para a do Banco Central e do Estado.

— As setas ddo o sentido principal de relacionamento entre

categorias, categorias e fungBes, entre estas, resultante da natu-
reza essencial dos conceitos,

2.6. Entremos agora um pouco mais na andlise de alguns
principios gerais para um conjunto de comentérios mais aprofun-
dados. Os diversos aspectos da moeda e do crédito constituem
um todo indissocidvel. Quando dizemos, por exemplo, que a
moeda € uma relagdo social e, mais adiante, que ela é sobrede-
terminada politicamente, nfo estamos perante duas caracterfsti-
cas apenas articuladas entre si pela estrita razdo de se aplicarem
conjuntamente & moeda. Ser «relagdo social» e «sobredetermi-
nada politicamente» reflectem conjuntamente a divisdo social do
trabatho, a formacéo de classes sociais, a natureza sobrestrutural
do Estado e sua inevitdvel inser¢dio nas relagGes sociais de pro-
dugdo.

Contudo, agora gostariamos de incidir sobre dois aspectos
que reputamos de centrais:

— a moeda e o crédito sdo relagSes sociais diferentes;

— a reprodugdo do equivalente geral é o cerne da dinimica

do sistema monetério.

2.7. TJa dissemos que a moeda e a mercadoria sio duas
faces da mesma realidade. A moeda é o resultado de um deter-
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) 2 2 i%sg N minado grau de desenvolvimento da divisdo social do trabalho,
g % 4 2“:;‘.""' EE{__'%%%? :5_ 3 por outras palavras, de como se reparte entre os agregados sociais
§ é %g% g?.-—}?é 233F |5 a tarefa colectiva de transformar a natureza com vista & satisfa-
) 33 Lﬁ—"l ¢do das necessidades dos membros da sociedade. Divisdo social
’g: T §§§ : : do trabalho e existéncia de produtores independentes corresponde
23 23 |~ =75 gg o5 a uma interdependéncia e relacionamento através das mercado-
i 2 : Ejd{( i § 3! rias, do processo de troca. A moeda §é, sobretudo, o relaciona-
H £z * 2 _‘;:;é i %E mento entre produtores e consumidores (produtivos ou impro-
g""'—igég \fg ___’gg ¥ S-S 14 dutivos) de mercadorias. E a resolugdo da contradigio entre o
3 iz a2 28 e valor ¢ o valor de uso da mercadoria. Por tudo isto dizemos
S iz £z £ que a moeda é uma relagiio social de produgio que se manifesta
23z '\ ﬁg‘% ' na troca. A moeda, para ser relagdo social, para relacionar, tem
= ] 2 o de se instrumentalizar, assumindo uma certa forma. Natureza
g 3 —D—7 g s & | especifica da relagdo e tipo de instrumento estio interligados,
: = z 2 % 52 ¢ , evoluindo no tempo, mas o essencial é o ser relagdo social. As
i 2 z g £ $1 2 formas de instrumentalizagdo modificam-se mas a esséncia man-
g g 2 : g ¢ tém-se.
z =1 5 o
g P g, g g §§\§ «E E uma relagdo social de produgdo que se manifesta na troca
i o+ 2 52 : i é X € que se caracteriza pelo preenchimento de um conjunto de
z :\;*; /:\'5 5_;: z 78 & % a) Medida dos valores: «E porque todas as mercadorias me-
4 \ dem o seu valor de troca em ouro [em O Capital comega-se por
T ; afirmar “Para simplificar, a partir de agora supomos que o ouro
¢ a mercadoria que preenche as fungSes de dinheiro”, Ed. Cen-
\ telha, p. 149], na propor¢do segundo a qual uma determinada
2 P quantidade de ouro e uma quantidade determinada de merca-
/ H : \ $ dorias contém o mesmo tempo de trabalho, que o ouro se torna 117
g i —g : & H . } f é - - / medida de valor» {Contribuigdo..., p. 25). E reforca: «Nio é o
2 g i *EE '; —z i § 5 i % g F: ! dinheiro que torna as mercadorias comensuraveis. Pelo contririo,
£z g i FREAN 54 _*-'“"—— §+§ porque as mercadorias enquanto valores sdo materializacdo de
% 22 E : % : trabalho e portanto comensuréveis entre si, & que elas podem
\5 # B i medir conjuntamente os seus valores na mesma mercadoria espe-
£ cial e transformar esta dltima em dinheiro, isto é, fazer dela a

sua medida comum» (O Capital, ed. port., pp. 149-150).
O valor de troca expresso em moeda é o prego. A fungdo
medida do valor tem como derivada a de padrdo de precos.
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b) A moeda preenche a fungdo de meio de circulagdo quando
é utilizada para a troca das mercadorias que «sé pode efectuar-se
sob condigBes contraditérias, que se excluem mutuamente»
(ibidem, p. 166). O movimento «Mercadoria — Dinhejro — Mer-
cadoria» é decomponivel em venda (M — D) e compra (D — M),
«O movimento que a circulacdo das mercadorias imprime ao
dinheiro afasta-se constantemente do seu ponto de partida) (ibi-
dem, p. 185) e este curso do dinheiro cria a ilusdo do determi-
nante e determinado: «embora ¢ movimento do dinheiro seja
apenas a expressdo da circulagdo das mercadorias, a aparéncia
é contriria: é a circulagdo das mercadorias que parece resultar
do movimento do dinheiro» (ibidem, p. 186).

¢} O entesouramento é a fungdo preenchida pela moeda
quando ndo estd a ser utilizada na troca de mercadorias: «logo
que a série de metamorfoses das mercadorias se interrompe, ¢
a venda nido é completada por uma compra subsequente, ele
(dinheiro) imobiliza-se ou transforma-se, como diz Boisguillebert,
de movel em imével, de moeda em dinheiro» (ibidem, p. 209).
Nio adoptando a terminologia do autor citado por Marx, con-
vém salientar dois aspectos em reforgo desta fungdo tdo fre-
quentemente esquecida ou mal interpretada:

— moeda entesourada ndo significa que esteja imobilizada,
mas apenas afastamento da troca de mercadorias. E a
moeda entesourada que é a base monetdria do financia-
mento capitalista, do crédito;

— pSe em confronto o individual e o social: porque a moeda
descreve permanentemente um circuito que vai da sua néo
circulagdo & sua circulag@o, e «apesar do cardcter secun-
dério da sua importéncia, ndo é neutra e nunca pode ser
completamente neutralizada (seja pelo desenvolvimento do
crédito ou pela politica monetdria), pois acciona certas
decisdes privadas» (Brunhoff, ob. cit., p. 55).

d) A fungéo de meio de pagamento, de tanta frequéncia em
capitalismo, mas anterior a ele, ¢ uma fungfo derivada das duas
anteriormente referidas. No movimento M — D «no fim do prazo
fixado para a execugdio do contrato, o dinheiro entra na circula-
¢io, pois muda de lugar e passa das mios do antigo comprador
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para as do antigo vendedor. Mas ele ndo entra na circulagio
como meio de circulagdo ou como meio de compra. Funcionava
como tal antes de estar presente e aparece apds ter cessado de
preencher essa fung¢do. Entra ao contrdrio ng circulagdo como
unico equivalente adequado da mercadoria, como modo de exis-
téncia absoluto do valor de troca, como iltima palavra do pro-
cesso de troca, enfim, como dinheiro, e como dinheiro na fungéo
precisa de meio de pagamento geral» (Marx, Contribuicio...,
p. 104).

Enfim, moeda é uma relagdo social de producdo mercantil
que se manifesta na troca (relagéo entre produtores independen-
tes interdependentes, entre produtor e consumidor) e que preen-
che globalmente o conjunto de fungSes referidas.

2.8. Uma natureza bastante distinta ¢ a do crédito. Her-
deiro da usura, inevitavelmente contempordneo do capitalismo
— ja4 vimos que o inicio do ciclo do capital é o capital-dinheiro
e o crédito acelera a rotacdo do capital e a mobilidade entre
ramos —, acaba por forjar elementos pés-capitalistas, de que
um exemplo € a centralizag@o contabilistica da economia gerada
pelo sistema bancario.

Mas aqui interessa salientd-lo como categoria capitalista, qua-
litativamente diferente da usura, impondo as regras de funcio-
namento as sobrevivéncias desta que hoje continuam a manifes-
tar-se. Ndo tem significado falar em crédito no modo de pro-
dugdo mercantil. A sua dimens8o histérica estd limitada ao capi-
talismo — mesmo o que normalmente se designa por «crédito
em socialismo» € uma realidade radicalmente diferente. E uma
relagdo social que se baseia na propriedade privada dos meios
de producdo e na «especializagdo» da classe capitalista. Tem
como tracos caracteristicos:

@) A classe capitalista divide-se funcionalmente (e ndo pes-
soal ou juridicamente) em capitalistas financeiros — os
que possuem capital-dinheiro disponivel — e capitalistas
industriais — que possuem o capital produtivo.

b) HA um movimenio de capital-dinheiro — enquanto di-
nheiro estd na fungfo de entesouramento — do capita-
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lista financeiro para o industrial — transferéncia tempo-
réria que impde a circularidade do movimento.

¢) O capitalista industrial transfere uma parte do seu lucro
(mais-valia apropriada) para o capitalista financeiro sob
a forma de juro.

Resumidamente, em produgéo mercantil (e portanto também
em capitalismo) temos M — D — M. O ciclo do capital (especi-
fico do capitalismo) é D—M... P..., — M'— D’ ou, sintetica-
mente, D —M —D’. O crédito gera D—D—M —D’'—D’,
ou simplistamente D — D’, «Com o capital portador de juro, a
relagdo capitalista atinge a sua forma mais exterior, a mais feti-
chizada. Nés temos aqui D — D’, dinheiro produzindo dinheiro,
um valor valorizando-se a si mesmo, sem nenhum processo que
sirva de mediagio aos dois extremos» (O Capital, VII, p. 55).
E contudo ndo pode ser desligado em vltima andlise da produgo
e troca de mercadorias.

O crédito é, pois, uma relagdo social entre capitalistas exer-
cendo diferentes fungbes, assente num movimento circular de
capital-dinheiro portador de juro.

2.9. Do afirmado anteriormente nio serd dificil de concluir
que a moeda e o crédito t8m esséncias diferentes. «O crédito nao
contém a moeda, pressupde-a, Pois ndo pode preencher as fun-
¢Oes de fixacdo do padrido de pregos e de pagamento das com-
pras. Mesmo que se admita que “o crédito faz a moeda”, a
moeda difere do crédito. E isso qualquer que seja a sua forma,
mercadoria, nota ou escrituragio bancaria. O crédito nio se
deduz da moeda, mesmo quando se entrelaca com algumas das
suas fungdes. Como sistema de pagamento difere incluindo uma
taxa de juro, estd ligado & circulagdo do capital» (Brunhoff, Les
Rapports d’argent, 1979, Maspero-PUG, pp. 88-89).

Mas da articulagdo estreita entre os sistemas monetério ¢ de
crédito resultam algumas novas caracteristicas da situagio actual:

a) Os mecanismos de crédito flexibilizam a emissdo mone-
taria, adequando esta as exigéncias da circulagio existentes em
cada momento. A estreita ligagdo entre crédito e movimento do
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capital produtivo adequa os sistemas de crédito e monetério 2
base produtiva e do primeiro ao segundo. A utilizagdo de crédito

* desligado do processo produtivo, a multiplicidade dos pélos de

crédito para a mesma circulagio de mercadorias, rompe a adequa-
¢ao dos sistemas de crédito e monetario 3 esfera produtiva. A ex-
pansdo do crédito partindo de uma base monetdria mais restrita
cria a possibilidade de ruptura entre os dois sistemas, que apenas
se manifesta se se romper o ciclo do capital, isto é, no caso de
crise.

b) O crédito modifica a relagdo social entre produtores inde-
pendentes, entre produtor ¢ consumidor.

Com efeito, as mercadorias s6 o sio se forem validadas so-
cialmente. A moeda é a contrapartida dessa validag¢do social.
O crédito bancério permite a antevalidagdo privada das merca-
dorias. A hierarquizagdo do sistema de crédito e a intervengéo
do Estado permite a antevalidacio social das mercadorias. Esta
ndo elimina a validacdo social mas permite retardéd-la. Reforga
as possibilidades de ruptura entre producio material e sistema
monetdrio. Quando a antevalidagfio social das mercadorias se
processa para garantir a circulagdo de mercadorias, que de outra
forma nao se processaria, num quadro de crise, pelo funciona-
mento da lei do valor, estamos em presenca da destruicio de
valor: a nova relagdo social desloca essa destruicio da merca-
doria para a moeda (nacional/internacional). A antevalidagdo
social das mercadorias corresponde a uma modificagcdo qualita-
tiva nas relacées sociais. E, o que é muito importante, as altera-
¢0es quantitativas sdo uma expressdo daquelas.

2.10. Analisemos agora a problemdtica da reproducido do
equivalente geral. E conhecido que Marx, no capftulo 1, do
livio 1 de O Capital, analisa a forma do valor e cansidera:

—a forma simples ou acidental do valor;
— a forma-valor total ou desenvolvida;
-—a forma geral do valor;

— a forma-dinheiro.
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Estas diferentes formas de valor apresentam-se numa determi-
nada sequéncia logico-histérica, expressdo do desenvolvimento
das for¢as produtivas e grau de divisdo social do trabalho.
E um absurdo considerar que essas formas de valor se allernam
entre si no préprio modo de produgdo capitalista, como o fazem
alguns autores que julgam que para se apresentarem como mar-
xistas basta acrescentar uma «capa socioldgica» a estrutura de
pensamento burgués.

Mas néo € esta temdtica que nos vai ocupar. Centremo-nos
no assunto. Na forma geral do valor, todas as mercadorias expri-
mem o seu valor numa Gnica mercadoria, equivalente geral, que
assume um conjunto de especificidades em relagdo as restantes:
«Portanto [...] o mundo das mercadorias sé possui uma forma-
-valor relativa social e geral, porque todas as mercadorias que
dele fazem parte s@o excluidas da forma-equivalente ou da forma
sob que s@o imediatamente permutdveis. Pelo contrdrio, a mer-
cadoria que funciona como equivalente geral (o tecido, por
exemplo) ndo pode participar da forma-valor relativa geral; para
isso seria necessdrio que ela pudesse servir de equivalente a si
mesma. Obteriamos entdo: 20 metros de tecido=20 metros de
tecido, tautologia que ndo exprime nem valor nem grandeza de
valor. Para exprimir o valor relativo do equivalente geral, tere-
mos de ler a forma C ao contrdrio. Ele ndo possui nenhuma
forma relativa comum &s outras mercadorias, mas o seu valor
exprime-se relativamente na série intermindvel de todas as outras
mercadorias» (O Capital, ed. port., cit., p. 107).

O equivalente geral distingue-se das restantes mercadorias.
Contrapde-se a estas. A moeda é o equivalente geral: «A merca-
doria especial, com cuja forma natural a forma-equivalente
pouco a pouco se identifica na sociedade, torna-se mercadoria-
-dinheiro ou funciona como dinheiro. A sua funcgfio social espe-
cifica, e portanto o seu monopélio social, consiste em desem-
penhar o papel de equivalente universal no mundo das merca-
dorias» (ibidem, pp. 107-108). No essencial, a forma geral do
valor e a forma-dinheiro ndo diferem.
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A moeda continuar a ser moeda é continuar a ser equivalente
geral. E contrapor-se a toda ¢ qualquer mercadoria. E isto coloca
um novo problema. Se podemos hoje, como em qualquer outra
época histdrica, falar em wma moeda, necessdrio € referir a
existéncia de diversos tipos de moeda: moeda de trocos (distin-
guiveis em diversas ligas), depdsitos no BNU, depdésitos na UBP,
etc., depésitos dos bancos comerciais no Banco Central, notas,
délares, marcos, etc., DES, ECUS, etc. De uma forma agregada
podemos considerar trés tipos de moeda: bancdria, nacional e
internacional.

Para existir a reproducdo do equivalente geral é necessirio
que se consumam dois movimenios:

a) as diversas fungdes da moeda continuem a realizar-se;

b) os diferentes tipos de moeda sejam convertiveis entre si.
Dois movimentos que formam uma unidade indissolGvel, que
nos dispensamos de abordar.

Mas esta reprodugdo ndo é pacifica, existem permanente-
mente possibilidades de ruptura. Ruptura entre as diversas fun-
¢bes da moeda, porque elas apresentam contradigSes entre
si — por exemplo, enquanto a fungio de medida do valor exige
uma moeda ideal, a de meio de circulagdo sé se manifesta atra-
vés de uma moeda real; enquanto estas duas conduzem A des-
materializacdo da moeda, a de entesouramento, como reserva de
valor, exige essa materializagdo; enquanto a de medida do valor
pressupbe a variabilidade do valor da prépria moeda, a de
padrdo de precos pressupbe a sua fixidez. Ruptura na conver-
tibilidade reciproca dos diversos tipos de moeda, porque as suas
fontes emissoras e os seus mecanismos impulsionadores sdo
muito diversificados, impondo dinimicas contraditdrias. Este
conflito evidencia-se nos periodos de crise. Entretanto, o de-
senvolvimento do sistema de crédito e as alteragbes no sistema
monetério internacional modificaram as probabilidades de incon-
vertibilidade entre os diversos tipos de moeda, deslocando a
maior probabilidade da relagdo moeda banciria-moeda nacional
para a moeda nacional-moeda internacional.
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Esquematicamente, retomando o que dissemos sobre a ante-
validagdo social das mercadorias:

1.°) Sem introdugio do crédito

* M—D D=moeda enquanto rela-
¢ao social que garante
a validacdo social das
mercadorias
® Crise: M - D e destruicio da mercadoria (de va-
lor M)

2.°) Com crédito comercial
* M—D.—D D.= «moeda comercial»
* Crise: D. = D e destruigdo do valor M (faléncia de
empresa)

3.y Com crédito bancario

*M—D.—Dy—D Du=moeda bancaria
Instrumentalmente Dy =D
® Crise: Dy * D e destruigdo do valor de M e adequa-
¢do do crédito ¢ da moeda & base produtiva

(faléncia banc4ria)

4.°) Com intervengdo do Banco Central
* M—D:—Dy—Dn—D D.=moeda nacional
Instrumentalmente Do =D
® Crise: Do+ D e destruicdo de valor de D. e suas
simultidneas rupturas com a moeda internacio-
nal

2.11. Esta nogdo de reprodugdo do equivalente geral € fun-
damental para se interpretar os acontecimentos monetirios e
financeiros contemporineos referidos logo de inicio.

As modificagGes das taxas de redesconto e de juro, os regimes
de cambios e suas alteragbes, as politicas de controlo da massa
monetdria, etc., sd0 expresses particulares da reproducio do
equivalente geral. E certo que seria um reducionismo inadmissivel
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explicar tudo dessa forma. E preciso ter em consideragiio outros
factores, tais como sobredeterminag@o politica da moeda e mar-
gem de intervencdo auténoma do Estado, correlagdo de forgas
social e politica entre os diversos pafses (que faz, por exemplo,
com que no caso de «forte dominagfo econémica do pais de
moeda dominante» haja «um mercado nacional de divisas nacio-
nais de sangfo ficticia» e a reprodugdo do equivalente geral
apenas se realize aparentemente), a articulagfio entre os diversos
mercados financeiros, a influéncia da oferta e procura de capital-
-dinheiro e de divisas, etc. Enfim, uma multiplicidade de facto-
res que inevitavelmente surgem quando se sobe ao concreto, mas
que apenas completam a nogdo central apresentada.

2.12. O instrumental teérico marxista possui todas as ferra-
mentas para a leitura cientifica dos fenémenos monetdrios con-
temporéneos.

A crise do sistema monetério internacional é uma manifesta-
¢80 da crise global do capitalismo, erigida em fundamental em
alguns perfodos pelo seu cardcter mais evidente, pela relevancia
que assumiu face a algumas caracteristicas do ciclo, pelos im-
pactes desfavordveis sobre o processo produtivo, pelas politicas
a que tem dado lugar.

A desigual correlacio de forgas entre os diversos paises e a
accdo frequentemente supranacional das multinacionais tem via-
bilizado sustentar situagdes de ruptura, agudizando os problemas
e as tensbes. O recurso sistemdtico ao crédito — nomeadamente
desde 1968, em que se situa o inicio da crise com desvio de
capital-dinheiro para capital ficticio — tem sido o expediente
mais utilizado.

A crise de sobreprodugio, nomeadamente esta que vivemos,
tem aumentado as probabilidades de ruptura na convertibilidade
dos diversos tipos de moeda. Incidindo também sobre a moeda
bancdria — de que sdo expressdo algumas faléncias bancérias e
a situago instdvel dos grandes credores internacionais —, & sobre
as moedas nacionais e internacionais que a crise se abate: pro-
blemas de balangas de pagamentos, instabilidade cambial, subida
da cota¢do do ouro, faléncia sucessiva de propostas de reforma
do sistema monetédrio nacional e internacional.
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3 Que saidas?

3.1, Os momentos catastroficos, como aquele que vivemos
actualmente, tém em si o impulso de transformagdo mas ndo é
possivel, a partida, definir o caminho futuro em toda a sua por-
menorizagdo.

O que se passar com o sistema monetédrio internacional de-
pende muito fortemente da evolucdo da crise de sobreprodugdo
e da crise geral do capitalismo. E estas, como se viu noutra
comunicagdo, apresentam diversas hipdteses de «safda», determi-
nadas pela maturagiio das suas contradigdes internas no quadro
do confronto entre os sistemas capitalista e socialista, a luta dos
trabalhadores, a ac¢do dos paises ditos do Terceiro Mundo.

Os problemas monetarios capitalistas sdo o reflexo da con-
tradicdo entre o caracter social da produgdo e o carécter privado
da sua apropriagdao. Qualquer solugdo no quadro do sistema
capitalista nacional ou mundial é um mero desvio de contradi-
¢bes € ndo a sua resolugéo.

Significa isto que qualquer marxista deve ter total conscién-
cia do caricter limitado das reformas capitalistas e que a reso-
lugéio dos problemas monetarios actuais s6 sdo vidveis pela trans-
formacdo das relagSes sociais de produgdo. Ter consciéncia e
lutar, pois a revolugdo socialista ndo se processa espontaneca-
mente. E as transformagdes revoluciondrias em cada pais influen-
ciam a situagdo internacional.

Mas ndo significa que se tome uma atitude indiferente pe-
rante as diversas propostas burguesas. E também é sabido que
€ uma atitude contra-revoluciondria o «quanto pior melhor».
Lutar contra o monetarismo é uma tarefa prioritdria.

Glossério
3%031303 — «As resolugbes da dita conferéncia, convocada
BRETTON por iniciativa dos EUA e realizada sob o seu pa-
wWOooD trocinio um ano antes de terminar a guerra (1944),
constituiram um acto de consolidagio da posigio
dominante alcangada pelo capital financeiro norte-
-americano no campo da circulagio monetéria in-
ternacional, assim como das relagdes financeiras e
do crédito» (Stadnichenko, La Crise de! Sistema
Monetdrio del Capitalismo, p. 102).
?NAIN‘I;EO];.)NA- — «A sua criagéo foi decidida em Julho de 1944
CIONAL pela Conferéncia Monetdria e Financeira das Na-
rﬁ%%én%rnv- ¢Oes Unidas, a fim de contribuir para a reconstru-
CAO E O ¢do dos paises membros atingidos pela guerra e
33%‘11:;’85 ajudar o seu desenvolvimento econémico. Os re-
(BANCO cursos do Banco sdo fornecidos pelos subscritores
MUNDIAL)  dos paises membros [...} e por emissio de emprés-
timos» (Cotta, ob. cit., p. 46).
g‘l{%lg — «Evidenciaremos seguidamente crises que séo
MEDIAS acompanhadas por quedas importantes do volume

e de paragens durdveis (varios anos) do cresci-
mento dos investimentos privados em capital fixo.
Na medida em que o movimento do capital fixo
constitui a base material principal do ciclo econd-
mico, designaremos estas crises de ciclicas para as
distinguir das outras, infermédias, em que ocorre
uma diminui¢gdo dos investimentos nos stocks de
mercadorias, mas em que a diminui¢ao dos inves-
timentos em capital fixo produtivo nfo é nem im-
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portante, nem de longa durago, ou nem sequer
tem lugar» (S. Menchikov, O Ciclo Econémico,
ed. portuguesa, Lisboa, Estampa, p. 147).

— «Convém introduzir uma diferenciagdo enire o
sincronismo dos ciclos € o sincronismo das crises
nos diferentes paises. Se medirmos o grau de sin-
cronismo pelos métodos adoptados precedente-
mente, veremos que o sincronismo do ciclo mun-
dial ndo diminui muito em relagdo ao de entre as
duas guerras, embora tenha diminuido em relagio
ao periodo situado antes da Primeira Guerra Mun-
dial. Pelo contrdrio, o sincronismo das crises bai-
xou consideravelmente em relagdo aos perfodos
situados antes da Segunda Guerra Mundial.

«Esta diferenciagio tem valor de principio por-
que é justamente a crise que se revela a fase deci-
siva constitutiva do ciclo.

«Assim, o dessincronismo do ciclo constitui
uma das causas que favoreceram a transferéncia do
centro de gravidade da instabilidade econdmica do
sistema capitalista para a esfera do dinheiro e da
moeda» (Menchikov, ob. cit., pp. 127 a 135). Ap6s
1974 aumentou o sincronismo das crises, entre
paises e sectores de actividade.

— «QOs DES foram criados pelo FMI em comegos
de 1970 num montante um pouco superior a 3400
milhGes de délares...

«0s DES, ou o “ouro-papel” apresentavam-se
como o protétipo de uma moeda internacional arti-
ficial.»

— Unidade de conta da CEE.

— «um eurodélar é um ddélar que pertence a um
ndo americano ou um délar que pertence a um
cidaddo americano mas que estd depositado num
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banco ndo americano» (Cotta, Diciondrio de Eco-
nomia, p. 171), Quando pertencente a cidadio oy
governo de paises exportadores de petréleo, desig-
na-se de petrodélar.

— «A conferéncia monetéria e financeira das Na-
¢oes Unidas, de Bretton Woods, reunida em Julho
de 1944, criou o Fundo Monetario Internacional
(FMI). Os 44 paises que participaram nesta con-
feréncia quiseram desse modo facilitar a coopera-
¢d0 monetéria internacional e o crescimento equi-
librado do comércio internacional, assegurar o
equilibrio das balancas de pagamento e favorecer
o estabelecimento de um sistema multilateral de
pagamentos. Os recursos sdo assegurados pelas
quotizagbes em ouro e divisas dos paises membros
(um quarto da quotizagdo é depositado em ouro
¢ 0 resto em moeda nacional). Elas sdo periodica-
mente aumentadas... Portugal aderiu ao Fundo
Monetério Internacional em 1960» (Cotta, ob. cit.,
pp. 197-198).

— «A acgdo estatal respeitante 4 moeda possui
dois aspectos que ¢ preciso distinguir:

«1.°— o de uma gestdo que apresenta um carécter
misto, pdblico/privado; mas as técnicas
desta gestdo sdo apresentadas como “poli-
tica monetdria”; pensamos que se trata aqui
de uma interpretagio de caricter ideols-
gico:

«— a utiliza¢do de instrumentos de analise,
como os das diversas intervengdes so-
bre as taxas de juro ou as reservas dos
bancos, leva sempre a ideia de uma
ac¢Bo “auténoma” do Banco Central;
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«— esta acgdo € além disso apresentada
como prética de “interesse geral”, deci-
dida com conhecimento de causa e mais
ou menos formalizdvel no interior de
um modelo. Quotidianamente o Banco
Central fiscalizaria a moeda nacional
para preservar o crescimento econd-
mico sem “excessiva” subida dos pre-
gos;

«2.°— O outro aspecto diz respeito aos momentos
gstratégicos em que a polftica governamen-
tal deve intervir sobre a moeda, porque a
gestdo da moeda nacional pelo Banco Cen-
tral se encontra muitas vezes em dificul-
dade. Aqui também as intervengGes gover-
namentais sao apresentadas como politica
monetéria de interesse geral, enquanto na
realidade sdo apenas decisdes tendentes a
tornar possivel uma nova gestdo da moeda,
indispensdvel & expansdo da acumulagdo
capitalista.»

«Na contradi¢do imanéncia/exterioridade do Es-
tado relativamente 2 sociedade de classes e a in-
fra-estrutura, o aspecto dominante é tanto a ima-
néncia como a exterioridade (no caso da moeda,
tanto a gestdo como a sangdo politica)» (Brunhoff,
Politica Monetdria, pp. 10-11).

— «Um intermedidrio financeiro € uma empresa
(publica ou privada) cuja fungdo é a obtengdo de
fundos, através de empréstimos, para em seguida
os emprestar» (ibidem, p. 227).

— «A 12 de Margo (1968) em Basileia convocou-
-s¢ com urgéncia uma reunifo do «pool do ouro»
formado pelos directores dos bancos centrais dos
Estados Unidos, Inglaterra, RFA, Itdlia, Suiga,
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Bélgica ¢ Holanda. Nessa reunido tomou-se a deci-
sdo seguinte: manter o anterior prego constante do
ouro em ddlares, 35 a onga, ou seja, conservar a
paridade ouro do délar e a anterior correlagdo
das divisas dos paifses membros do FMI com o
délar. Com o objectivo de tranquilizar a opinido
piblica, fez-se sobre tal uma declaragdo publica.
Mas o efeito foi nulo. O panico ndo abrandou,
antes pelo contrario, aumentou, Satisfazer a pro-
cura de ouro tornou-se impossivel. Face a tal si-
tuag@o, e por exigéncia do presidente Johnson, nos
centros financeiros da Europa Ocidental, os ban-
cos interromperam ou cessaram temporariamente
as operagOes monetdrias. A 15 de Margo os direc-
tores dos bancos centrais voltaram a reunir-se,
agora em Washington. Ali se acordou estabelecer
o sistema dos duplos pregos do ouro. Decidiu-se
manter o prego anterior do ouro, 35 ddlares por
onca, para as operagOes inferestatais levadas a
cabo pelos bancos centrais, e admitir a flutuaggo
livre dos pregos do mercado do ouro sob a acgao
da oferta e da procura» (Stadnichenko, ob. cit.,
pp. 218-219).

— Moeda emitida em resultado de uma operagdo
de crédito.

— Politica dos bancos centrais de compra ou venda
de titulos j4 anteriormente transaccionados no
mercado «injectando ou retirando liquidez com
vista a neutralizar os efeitos, sazonais ou tempors-
rios, das flutuagBes econémicas, exercendo uma
pressdo sobre a posicdo das reservas dos bancos
comerciais» (Guglielmi, Les Expériences de la
politique monétaire, p. 69). Também possivel de
exercer na bolsa de titulo. Operando preferencial-
mente com titulos de divida piblica.
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— «J4 em 1961 se chegara a um acordo quanto
aos esforgos colectivos para manter o prego do
ouro ao nivel oficial estabelecido. Constitui-se o
denominado «peol do ouro», pelo qual os bancos
centrais dos paises que nele participaram comega-
ram a coordenar os seus actos dirigidos para a ma-
nuteng@o do prego do ouro ao nivel fixado» (Stad-
nichenko, ob. cit., pp. 144-145).

— «Dai que no programa de Johnson (1968) se
incluisse como um objectivo {pelo menos até equi-
librar a balanca de pagamentos): atrair para os
Estados Unidos capitais estrangeiros sob a forma
de depésitos bancérios e de empréstimos a médio
prazo... Rapidamente a Tesouraria dos Estados
Unidos colocou no exterior obriga¢les dos deno-
minados empréstimos a médio prazo Roose (assim
chamado por ter sido R. Roose, vice-ministro das
Finangas dos Estados Unidos, quem apresentou a
ideia), como um dos pontos centrais do programa
financeiro governamental» (Stadnichenko, ob. cit.,
p- 218).

— Operagdo que acompanhou os titulos Roose,
que consistiu na «elevagdo das taxas de juro a
curio prazo, a0 mesmo tempo para atrair depdsi-
tos € outros capitais a curto prazo, ao mesmo
tempo que se procurava conter a subida das taxas
a longo prazo para evitar a deflagio da economia»
(Feitor, «A crise do sistema monetdrio internacio-
nal», in Economia e Socialismo n.* 6 e 7, p. 88).

—- «O capital produtor de juro, ou para o designar
sob a sua forma antiga, o capital usurdrio, faz
parte, com o capital comercial, seu irmdo gémeo,

‘[ MARXISMO E CRISE DO SISTEMA MONETARIO INTERNACIONAL

das formas antediluvianas do capital que precede
de longe a moda da produgdo capitalista e se en-
contram nas estruturas sociais mais diversas do
ponto de vista econémico» (Marx, O Capital,
t. 1, p. 253).
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