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1. Notas introdutérias

1.1.Todos os dias utiliza-

mos a moeda nas mais

diversas actividades eco-
némico-sociais, com multiplos
fins, qualquer que seja 0 nosso
posicionamenio na malha das
relagdes sociais.

Todos os dias nos defronta-
mos com situagbes que tém
que ver, directa ou indirecta-
mente, com a moeda — desde
a «diminuicdo do seu poder
aquisitivo» as vantagens ou
desvantagens momentaneas
nas operagoes cambiais.. De
outro tanto somos informados

* Economisgta

A MOEDA
E O CREDITO
NO NOSSO
QUOTIDIANO

PARA UMA REFLEXAO TEORICA

Carlos Pimenta*

pelos meios de comunicagao
— aprendemos a saber, nem
sempre a compreender, que o
délar americano influencia a
nossa vida.

Da estrita identificagdo da

‘'moeda com as «moedas de

trocos» ou as «notas», talvez
com os «depoésitos no banco»
passou o conhecimento cor-
rente a construir um conjunto
de conceitos sobre aquela. E
uma conceptualizagdo cravada
nos fenémenos, sem coeréncia
interna global mas com solidez

suficiente para enfrentar o quo- |

tidiano — pela sobrevaloriza-
¢ao de alguns aspectos — e 0s
desafios da «novidade» — pela
ndo consideragdo ou pela re-
elaboragdo, pela distor¢do da

informagdo ou pelo-amalga-
mento conceptuat.

Alguns autores atreveram-
-se, pois, a afirmar em obra de
ciéncia: «Todos sabemos aigu-
ma coisa sobre moeda, desig-
nadamente o que ela é»
[7.319] *, embora de imediato
reconheg¢a a dificuldade de
defini-la. Esse prolongamento
do conhecimento corrente no
cientifico € o ponto de partida
de muitos autores — «Instru-
mento de medida e de troca
dos bens reais» [5.272], identi-
ficagao da moeda com a liqui-

* O primeiro nimero indica a obra, re-
ferenciada na bibliografia. O segundo,
se existe, a pagina.
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dez e, por isso, «universal-
mente desejada» [1.107]
— embora de seguida, quase
todos reconhegam a necessi-
dade de precisar o seu signifi-
cado, atribuir-lhe um conjunto
de fungdes.

Esse caminho de construgéo
cientifica & errado, néao se po-
dendo confundir preocupagtes
pedagégicas com cientificas.
Q conhecimento corrente ao
analisar a moeda apenas capta
plenamente a sua materializa-
¢ao num espago geografico-
-politico determinado, uma
parte da moeda-coisa. Se al-
berga o significado desta no
conjunto de relagbes em gue
se insere no actual momento
histdérico s6 o faz parcial e
distorcidamente. E, no entanto,
a moeda-coisa tem apenas
uma fungéo instrumental (pode
a «coisa» mudar e manter-se a
«moeda»), havendo que identi-
ficar a moeda com esse
conjunto de relagdes sociais
gue a justificam e dao sentido.
Quando se processa um acto
econémico em que a moeda
intervém, devendo entender-se
este verbo amplamente, a «coi-

sa» utilizada pode ser hoje
muito diversa, como o foi no
passado e sé-lo-a no futuro,

.ainda dentro do sistema social

em que nos inserimos. O seu
ndcleo mais importante, aquilo
que da sentido a moeda, é 0

relaciecnamento entre diversos

intervenientes na economia, in-
dependentemente do contacto
«inter-pessoal» que se possa
estabelecer. Quer dizer, ao
considerarmos a moeda como
uma relagdo social estamos
mais préximos de captar 0 que
efectivamente é importante,
«estavel» na moeda.

O posicionamento da moeda
nas relacdes sociais capitalis-
tas é um passo em frente na
captacao do social mas ainda
limitado a uma certa fase hist¢-
rica, isto é, tende a captar do-
minantemente as especificida-
des daquela relagdo no refe-
rido modo de produgdo. Por
isso, a esse nivel de abstracéo,
falamos de moeda-forma-re-
lagdo, que engloba a moeda-
-coisa. Sem duvida que essas
especificidades sao importan-
tes tanto para a elaboracéo de
uma teoria da moeda como pa-
ra o entendimento do préprio
modo de produgao. O que pre-
tendemos aqui salientar é a
exigéncia de uma viséo hisiori-
ca mais global, de uma consi-
deragao «filogenética» da moe-
da, a imperiosidade da capta-
¢ao da moeda-esséncia-
-relagdo. Destes consideran-
dos um corolario: «uma teoria
da moeda aplicavel ao sistema
capitalista tem necessaria-
mente que estar englobado nu-

ma teoria da moeda em geral,
valida para toda a economia
monetdria, por outras palavras,
numa teoria geral da moeda»
[3.14].

Em refor¢go desta tese,
adiantando alguns temas
posteriores, diremos que a ex-
clusiva considera¢éo da moe-
da em capitalismo monopolista
— abusivamente identificado
com a moeda em capitalismo
— cofreria sérios riscos em
despistar caracteristicas afas-
tadas do seu nucleo caracteri-
zador, tais como as que resul-
tariam da identificagao da moe-
da com a moeda-crédito.

1.2. Outro tanto se podetia
dizer em referéncia ao crédito,
com a ressalva de que o
conhecimento corrente dilui
frequentemente as fronteiras
entre esta categoria € a moeda
pela absolutizagéo das compo-
nentes formal-institucionais,
expressao particular da forma-
-coisa: identificagdo entre cré-
dito, operagdes de crédito, en-
tre capital-dinheiro e moeda,
entre esta e moeda-crédito.

Na articulagéo entre essén-
cia e forma haveria que tomar
as mesmas precaucoes que
para a moeda — exemplifica-
¢ao0 oportuna aplicavel a todas
as categorias econémicas:
passagem do crédito-ope-
ragdo para o crédito-forma-
-relagd@o, em que o capital
bancério assumiria uma posi-
¢ao destacada, sobretudo em
sistemas financeiros pouco de-
senvolvidos como 0 nosso, €
deste para o crédito-esséncia-
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-relagdo. Contudo o posiciona-
mento histérico seria diferente:
o crédito é uma relagao social
tipicamente capitalista. A sua

génese teria de ser encontra-’

da, por um lado, no capital e,
por outro, na usura. Desta
herda préticas e instituigoes,
impondo-lhes transformacdes
e deixando sempre canais de
manifestagao subordinada de
uma usura que ainda hoje exis-
te, e do capital adquire o senti-
do da existéncia.

1.3. O que pretendemos dei-
xar bem expresso nestas bre-
ves notas introdutdrias é a ne-
cessidade de uma teoria cienti-
fica da moeda e do crédito.
Esta exige, simultaneamente,
uma ruptura com o conheci-
mento corrente — embora
conhecimento, embora apro-
veitando e integrando conheci-
mentos cientificos esta limitado
ao fenémeno verificado num
certo momento histérico € nu-
ma estrutura geogréafico-eco-
némico-politica — e um aban-
dono de principios e métodos
empinstas, © que nada colide,
antes pressupbe, um confronto
dos conceitos com as quantifi-
cacgbes do real.

Este tipo de «afastamento»
no processo de construgao
cientifica néo significa «desli-
gamento da realidade» nem
um «virar de costas para o dia-
-a-dia~. Antes é uma mais pro-
funda leitura da realidade (que
nao se confina aos fenébmenos
de hoje), uma maior capacida-
de de interpretagéo do quoti-
diano — que se tem que fazer
pela passagem do abstracto ao

concreto e pela descodificacao
das categorias em conceitos
operacionais e nao pela justa-
posigdo ecléctica de teoria e
pratica diferentes, desconexas,
quantas vezes contraditérias
— e, por isso mesmo, de trans-
formacéo.

O conhecimento cientifico da
moeda e do crédito é inovagao,
revelacao de realidades até
entdo desconhecidas, mas pa-
ra tal vai utilizar termos retira-
dos ora do conhecimento cor-
rente, ora de outras ciéncias

to a possibilidade de se assistir
& irrupgao, no ambito de uma
mesma disciplina cientifica, de

construgbes tedricas diferen--

tes, produzidas a partir, em
fungdo de «~universos de
pensamento» distintos, mesmo
se em rompimento com eles»
[8.60].

Conscientes destes perigos,
que no tema Gue nos ocupa
assumira, eventualmente, uma

importancia reduzida porque o

quadro tedrico existente ja en-
globa o «vocabulario» funda-

exteriores 4 Economia Politica,

ora ainda desta mas num grau
anterior de evolugdo histérica.
Com perigos e dificuldades di-
ferentes nas trés situacoes
descritas, ha sempre uma «pri-
séo» do novo aos conceitos
anteriores: «que qualquer teo-
fia nova, pelo menos nos domi-
nios das Ciéncias do Homem,
tenha forcosamente de pensar
0 seu novo conteddo em deter-
minadas formas de um
«universo de pensamento»
preexistente, implica com efei-

mental de que necessitamos,
estejamos alertados para a im-
portancia do rigor terminolégi-
co, mantendo-nos em espagos
de comunicagic em que a «fi-
xidez» de significados facilite o
enriquecimento do colectivo
patrimoénio cientifico.

1.4. O nosso propésito é tra-

‘car, em breves paginas, as /i

nhas de forga de uma teoria
cientifica da moeda e do crédi-
to. Contrapondo-se a outras
leituras, sendo bloco concep-
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tual susceptivel de muitiplas
concretizagbes com incidén-
cias sobre as realidades quoti-
dianas em que consciente-
mente nos inserimos, nao pro-
curamos, como ¢ fizemos nou-
tros locais {(ex. [9], [13], [15] ou
ainda [10] ) dar respostas con-
cretas. Os exemplos apenas
visam permmitir uma mais ime-
diata captagao do raciocinio
exposto e, a0 mesmo tempo,
demonstrar pontualmente que
o esforgo feito nao é «mundo
de sonhador», antes prepara-
¢ao global para uma interven-
¢ao pontual.

1.5. O que dissemos foi sufi-
ciente para compreender que a
moeda e o crédito s&o catego-
rias diferentes. Por isso come-
¢aremos por analisar a moeda
(§2) e s6 de seguida procede-
remos ao estudo do crédito
(§3). Esta ordem ndo é arbitra-
ria corresponde a dinamica
histérica e a articulagao logica
de conceitos {identidade entre
historica e logica que é fre-
quente nas tematicas mo-
netario-financeiras mas que,

na nossa posi¢gao, nao € ex-
tensivel a todas as situagdes,
nao se assume €omo principio
filoséfico). Apos este esforco
de precisao de conceitos esta-
remos, entdo, em condigbes de
estudar os mecanismos de arti-
culagéo {especificamente §3.2

e §3.3).

O percurso decorrido duran-
te esses pardgrafos analisara
quase sempre a moeda e ©
sistema monetario, o crédito e
o sistema financeiro. Contudo
a realidade em que directa-
mente nos movemes, sobre a
qual podemos agir, é a abran-
gida pela soberania nacional
{em fase de relativizagio com
a adesao a CEE, mas néo
tanto como a que resultaria da
adesdo ao sistema monetario
europeu [15]). O dltimo ponto
consagra a problematica, mais
vasta e complexa que a apre-
sentada, da articuiagdo entre
sistemas monetario e financei-
ro nacionais com os seus ho-
moélogos intemacionais (§4).

2. A moeda

2.1. O grau de divisao social
do trabalho existente em capi-
tatismo é de tal modo elevada,
isto é, exige uma tao grande
especializacdo por parte dos
diversos produtores indepen- i
dentes/dependentes, acompa-
nhada internamente por uma
separagao entre possuidores
de forga de trabalho e proprie-
tarios dos meios de produgéo,
uma tao densa malha de troca
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de mercadorias (englobando,
obviamente, a referida forga de
trabatho), que a moeda, histori-
camente nascida com o ama-
durecimento da divisao social
do trabalho, tem que existir ine-
vitavelmente.

A organizagao econémica
capitalista deixou para tras as
formas de mercado — assen-
tes no confronto do valor de
uso, a que estao associadas
formas de manifestagéo e
quantificagao do valor, condu-
centes a troca directa acidental
entre mercadorias, ou as tro-
cas em cadeia assim como
também ja esta longe da nossa
época a «especializagao»
temporaria, quantas vezes com
forte dimensédo simbdlica ou
cumulativa, de algumas merca-
dorias na fun¢ao de confronto
(o0 que é muito mais do que de
troca) com as restantes mer-
cadorias.

A consolidagédo do equiva-
fente geral d4-se com a moeda.
O relacionamento exteno entre
os diversos produtores inde-
pendentes/dependentes e in-
terno entre proprietarios e nao
‘proprietarios de meios de pro-
dugao, quando se procura nu-
ma matha de grande densida-
de e intensidade de fluxos, exi-
ge a concentracao do equiva-
lente geral num nimero muito
reduzido de mercadorias, ou
seus substitutos.

2.2. Em capitalismo ndo ha
" economia sem moeda porque
produ¢do e troca séo duas fa-
ces da mesma realidade ou, se
pretendermos uma formulacao
mais rigorosa, dois termos de

uma relacao e que s existem
enquanto tais. Poderiamos le-
var mais longe essa afimacéao
dizendo que nac ha sociedade
sem moeda na medida em que
aquela é inconcebivel sem um
relacionamento entre os ho-
mens no processo directo ou
mediatizado, de transformagéo
da natureza. A economia capi-
talista é necessariamente mo-
netaria.

E rica de consequéncias es-
ta afirmacao alicergada na veri-
ficagdo teérico-historica. Esta
longe dos nossos propoésitos
analisa-los completamente,
Trés assumem particular rele-
vancia, a saber:

a) A continuidade da socie-
dade capitalista exige a repro-
ducéo da moeda enquanto tal;

b) As mercadorias exigem a
sua validagao social,

¢) Nao ha uma decomponi-
bilidade da economia em mo-
netéria e real com prioridade
légico-comportamental para
esta.

2.3. Reprodugéo do equiva-
lente geral. O primeiro corola-

[ rio é o mais importante. Sobre

ele concentraremos a nossa
atencgéao.

Dizer que a continuidade da
sociedade capitalista exige a
reproducdo da moeda ou, nu-
ma linguagem mais geral, a
reprodugéo do equivalente ge-
ral — o que desde logo mostra
a importancia da moeda e a
relevancia da teoria monetaria
na Economia Politica — exige
antes de mais caracterizar a
moeda, ver como se processa
essa reprodugao e conhecer

claramente quais os mecanis-
mos, as probabilidades, condu-
centes a ruptura.

Numa primeira aproximacgao
poderemos dizer que, por defi-
nigao, a reprodugao do equiva-
lente geral é a sua permanente
distingdo em relagéo as
mercadorias garantindo a pos-
sibilidade de se contrapor a
todas elas. O grau de abstrac-
¢cdo a que esta formulagéo se
reporta torna dificil vislumbrar-
-lhe operacionalidade, mas de
imediato algo resulta: a neces-
sidade da moeda ser, ou repre-
sentar valor, S6 tal garante que
a distingao em relagao as
restantes mercadorias signifi-
que, e sO nessa medida tem
sentido, o contrapor-se a elas.

Contrapor-se as restantes
mercadorias, e ser a relagdo
social que se manifesta prefe-
rencialmente na troca exige o
preenchimento de um conjunto
de fungbes, ponto em que os
autores mais diversos estao de
acordo. Nao nos preocupare-
mos aqui em definir cada uma
das fungbes, repetindo 0 que
fazemos insistentemente nou-
tros locais [11].

Insistimos, simplesmente,
em que a moeda tem que
preencher todas as fungbes, as
quais sao:

a) Medida de valor, tendo
como derivados a de padrdo
de precos e a de unidade de
conta,

b) Meio de circulagao (de
mercadoria);

c¢) Entesouramento, entendi-
do como retirada de circulagéo
das mercadorias assumindo

e
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simplesmente essa forma e es-
tando, portanto, de alguma ma-
neira ligada a futura circulagao
daquelas — entesouramen-

-to como retirada da circula-

¢do —, ou significando a retira-
da de quaiguer movimento, as-
sociado a constituicao de te-
souro, de reserva de valor — o
que pode ser designado, na
esteira de diversos economis-
tas, por entesouramento pro-
priamente dito;

d) Da articulagado destas
duas ultimas fungdes resulta a
de meio de pagamento.

Caracterizada desta forma a
moeda, que ¢ mais concreto
que a simples identificagao
com o equivalente geral, pode-
mos dizer que a moeda conti-
nuar a ser moeda é continuar a
preencher globalmente as
suas fungdes, 0 que esta asso-
ciado a um conjunto de aconte-
cimentos e politicas sociais.

Estas fungbes -da moeda
correspondem a praticas
econémico-sociais scbredeter-
minadas politicamente, estao
associadas a estruturas mone-
tarias e adquirem, frequente-
mente, caracter institucional

(assim, por exemplo a dimen-
séo institucional do padrao de
pregos encontra-se nc Estado,
directa ou indirectamente, a de
unidade de conta em todas as
empresas, a de entesouramen-
to nas «instituigbes bancarias»
€ uma parte da de meio de
pagamento nos bancos e nos
cambistas).

Entre as diversas fungoes
existe unidade mas também
existem importantissimas con-
tradicdes. Relembremos algu-
mas: as fungbes de medida de
valores e derivados nao neces-
sitam da presenca fisica da
moeda (basta-thes uma «moe-
da ideal») enquanto a de meio
de circulagao exige presenca
fisica; enquanto medida de va-
lor & um padrao variavel mas a
fungdo de padrio de pregos
exige um padréo invariavel; en-
quanto medida de valor e ente-
souramento propriamente dito
tem que ser possuidora de va-
lor enquanto meio de circula-
¢do, ou entesouramento ligado
& circulagao futura, ndo neces-
sita ser, nem ter, nem repre-
sentar, valor, basta-lhes ser
numerario; enquanto meio de
circulagéo tem todos os paises
como local de manifestagéo
mas enquanto padrao de pre-
¢os esta condicionada pela di-
visao local e politica. Signifi-
cam estas situagdes de conflito
que a reprodugao do equiva-
lente geral ndo ests garantida,
ha fortes probabilidades de
ruptura, cuja amplitude resulta
da estrutura do sistema mone-
tario nacional e internacional e
da conjuntura que se vive.

Antes de procedermos a
terceira ascensao ao concreto,
permitam-me deduzir do ante-
riormente afirmado que ndo ha
boas e mas moedas, juizos de
valor que, normalmente tomam
como referéncia uma dada si-
tuagao histérica tomada como
padrao. HA moeda e ndo moe-
da e aquela sera, em cada fase
histérica, a determinada pelas
condigbes de produgdo e de
troca. Pode, isso sim, é haver
«moedas» methores para umas
fungdes que para outras: um
depésito a prazo sera «boa
moeda» para a fungdo do meio
de circulagdo e «ma moeda»
para a de medida de valar,
assim como uma moeda em
ouro cunhada com um valor em
metal precioso igual ao ex-
posto oficiaimente & «boa moe-
da» para medida de valor e
«ma moeda» para a de meio de
circulagao. Entrar, contudo, em
tais dicotomias seria n&o consi-
derar a globalidade das fun-
¢Oes e subestimar as contradi-
¢odes existentes entre elas
(contradigdes reais, mani-
festando-se historicamente, e
nao simples exercicio tecnicis-
ta ou jogo de palavras).

Assim na esteira destas
preocupagdes, certos de referir
assunto altamente polémico,
poderemos acrescentar que
hoje a moeda continua a repre-
sentar valor, embora as suas
formas sejam diferentes:

— Para calcular o valor da
moeda no seu tonjunto ha que
considerar os diversos tipos de
moeda nacional no seu con-
fronto com o ouro, possuindo




um mercado mundial relativa-
mente unificado;

— Se o ouro foi afastado das
fungbes de meio de circulagao
€ meio de pagamentos interna-
cionais nao foi totalmente afas-
tado do sistema monetario in-
ternacional, continuando a pre-
encher um conjunto de fungbes
no seu interior;

— Se hoje nao existe uma
convertibilidade garantida poli-
ticamente (0 que também nao
significava garantia efectiva) e
existem «interferéncias» varias
no funcionamento dos merca-
dos nacionais e mundial do ou-
ro tal nao impede que a moeda
se continue a confrontar no
mercado ¢com ¢ ouro.

Feitas estas ressalvas, glo-
sas marginais a4 nossa preo-

~ cupacéo de captar plenamente

a importancia, e atribulagbes,
da reprodugio do equivalente
geral, consideremos duas
constatagdes:

a) Em cada fase histérica
existemn diversos tipos de moe-
da;

b) Nenhum tipo de moeda,
per si, preenche globalmente a
funga@o de moeda, tem a carac-
teristica de ser equivalente
geral.

Olhemos para a realidade do
séc. XIX em Portugal. Tinha-
mos a ser utilizada como moe-
da libras em ouro, moedas
portuguesas em ouro, moedas
diversas em prata, cobre e
bronze, moedas emitidas por
diversos bancos, depésitos em
diversos bancos, notas do
Banco de Lisboa e, depois, do
Banco de Portugal, etc.

A situagao- mantém-se hoje
no essencial com a ressalva
quantitativa da diminui¢ido da
importancia das moedas
cunhadas, aumento da rele-
vancia dos depodsitos nos
bancos e unificagao da emis-
$30 monetaria em territrio na-
cional, e apenas do surgimento
de novos tipos de moeda inter-
na (como os depédsitos dos
bancos comerciais no banco
central) e da grande diversida-
de de moedas internacionais

" (dblares e outras moedas na-

cionais aceites nos pagamen-
tos internacionais, Direitos Es-
peciais de Saque, Unidade de
Conta Europeia, etc.). Existem
diversos tipos de moeda classi-
ficaveis em moeda bancaria,
moeda nacional e moeda inter-
nacional (poderiamos acres-
centar a «moeda comercial»).

O ambito de aceitagdo socio-
-politica de cada tipo de moeda
mostra, desde logo, que
nenhum dos tipos de moeda é
equivalente geral. Por outro la-

do, enquanto alguns tipos de
moeda tém maiores aptiddes
para preencher certas fungoes
{ex. as divisas mais fortes pre-
enchem mais cabalmente a
funcao de entesouramento
propriamente dito) outros tém
para outras. Nenhum tipo de
moeda é moeda, é sempre
parte de moeda: por isso fala-
mos em tipos (no plural) de
uma tnica moeda. A existéncia
de uma convertibilidade reci-
proca entre os diversos fipos

de moeda entre si é a garantia
do preenchimento das fungbes
da moeda, é a garantia de ser
equivalente geral.

A este nivei de anadlise,
bastante mais concreto, repro-
duzir o equivalente geral é
continuar a verificar-se a
convertibilidade reciproca en-
tre os diversos tipos de moe-
da. Se tivermos em conta que
cada tipo de moeda tem os
seus mecanismos proprios de
emissao, estd associada a di-
ferentes politicas econdémico-



-sociais, relacionada com dife-
rentes instituigbes, nao sera di-
ficil de admitir que a sua repro-
dugdo nio esta garantida, pro-
vocara necessariamente «de-
sequilibrios» — para além dos
que sdo inerentes & prépria
existéncia da moeda — e hé

maior probabilidade (na au-
séncia de multiplos mecanis-
mos de intervengdo) de néo
reprodugao que de verificagao
da situagao inversa. Esta a
justificagao protunda para
multiplas praticas de alteragao
das convertibilidades (taxas de
redesconto, taxa de desconto,
taxa de eambio).

2.4. Validagéo social. As
mercadorias tém que ser pro-
duzidas e trocadas e s6 ambas
as fases thes garantem exis-
téncia. Trocar mercadorias &
exprimi-las em moeda, é troca-
-las contra moeda. E esse me-
canismo que &, como vimos,
inerente ao capitalismo, que se
designa, por validagdo social
das mercadorias: resolugio da

% o professor

uma revista g0 servigo da educacio, do ensino e da cultura

contradi¢ido entre valor de —
uso e valor.

Também a forga de trabalho
esta sujeita a esta validagao,
apesar das especificidades dos
seus mecanismos de produ-
céao.

A validagdo social faz-se
com moeda através de um de-
terminado tipo de moeda. Esta-
remos pois perante validagoes
valorizadas ou validagbes
desvalorizadas conforme as
conflitualidades de cada tipo de
moeda em relagao aos restan-
tes.

Na situagio monetéria actual
de generalizagdo da ante-
-validagéo social das merca-
dorias com eminéncia de
ruptura da circularidade do cré-
dito (sobre aquele conceito
profundamente rico e indispen-
savel para a reformulagéo da
teoria do valor [2] ou [10]) as
probabilidades de inconvertibi-
lidade entre os diversos tipos
de moeda deslocam-se (par-
cial e acentuadamente) da re-
lagao entre moeda bancéria e
moeda nacional para a entre
moeda nacional € moeda inter-
nacional. Desta constatagao —
que também se exprime numa
maior relevancia social dos de-
sequilibrios da balanga de pa-
gamentos sobre a «incapacida-
de de pagamento» dos bancos
— resulta uma tendéncia de
mais acentuada desvaloriza-
¢do das mercadorias valida-
das contra moeda nacional.

2.5. Qutros aspectos. A
terceira afirmacao surge como
corolario das anteriores. A sua




importéncia é maior no campo
do combate tedrico que no da
prética politica e, por isso, qua-
se Nao nos merecera comenta-
rios, frequentemente feitos
noutros locais (ex. [12] e [14]).
Diremos apenas que todos os
circuitos econdémicos se expri-
mem prioritdria & necessaria-
mente em moeda. O alcance
da «economia real» faz-se a
posteriori, por deflacionamen-
to. Nao & legitimo aplicar aque-
la o atributo de espaco de equi-
librio e de interacgcéo dos
«agentes», nem qualquer prio-
ridade iogica.

3. O crédito

3.1. Quando analisamos as
fontes de emissdo monetaria,
ao nivel do tipo de moeda que
designamos por «moeda na-
cional» no nosso Pais rapida-
mente confirmamos a impor-
tAncia da divida publica nao
podendo ficar indiferentes as
restantes (crédito do banco
central as restantes instituigbes
bancérias e saldo da balanca
de pagamentos — esta ultima
actuando frequentemente, ho
nosso casc, negativamente).

Sem entrarmos num debate
de detalhe, podemos afirmar
que considerando os diversos
tipos de moeda, a situagao de
cada pais e do conjunto do
sistema capitalista, somos ra-
pidamente conduzidos & cons-
tatagao do dominio, quantitati-
vo e qualitativo, da moeda-
-crédito. moeda cuja emisséo

T

e destruicao resulta da abertu-
ra de uma operacao de crédito
e do pagamento deste. Esta
situagao, relacionada com os
mecanismos € instituicdes
emissoras-responsaveis, ex-
pressa ao nivel da forma-coisa,
€ nio da esséncia relacdo tem
conduzido diversos autores a
identificar a moeda com o cré-
dito ou, o que tem recebido
«fundamentagoes» mais ca-
bais num determinado quadro
tedrico, a considerar a moeda
como uma parte do crédito. Es-
ta € a posigdo de autores que
afirmam, por exemplo, que a
moeda € um activo financeiro e
o sistema monetario uma insti-
tuicdo financeira: «classifica-
mos os mercados financeiros
em mercado de titulos primari-
os» (acgdes, obrigagoes,
letras, crédito bancario de curto
prazo, efc.) «¢ em mercado de
titulos indirectos. Este uGltimo
mercado, por sua vez, divide-
-se sem mercado de moeda

(meios de pagamento) e em

mercado de titulos indirectos
ndao monetarios (depositos a

‘prazo, depésitos de poupan-

ca... etc.)» [6.5].

Se uma tal andlise pode ser
util para descrever mecanis-
mos de funcionamento institu-
cional nhuma determinada eco-
nomia, localizada no espago e
no tempo, para a qual se tragou
um determinado quadro de ar-
ticulagdo, tais posigtes tedri-
cas enfermam de diversas defi-
ciéncias: limitadas historica-
mente nac captam a esséncia
das realidades em estudo e,
por isso mesmo, deixam de la-
do, minimizam, fenémenos que
Ihe surgem como pertur-
badores.

3.2. Se das afirmagdes ante-
riores do autor citado se pode-
ria, correctamente, induzir uma
visdo parcial da moeda (iden-
tificando-a com certos tipos de
moeda e atribuindo-lhe apenas
algumas fungdes), 0 mesmo se
podera dizer em relagdo ao
crédito.




De facto, o crédito é, tam-
bém, uma relagéo social, mas
bastante diferente da moeda,
pelos seus elementos especifi-
cos e localizagao histérica
destes:

a) Estabelece-se entre o ca-
pitalista financeiro {que «em-
presta») e o capitalista indus-
trial (que «pede emprestado»);

b) Corresponde a um movi-
mento circular do (C.F. para o
C.l. e deste novamente para
C.F.) do capitai dinheiro

(dinheiro ou moeda, prioritaria-

mente, que é também capital
porque esta inserido num pro-
cesso de valorizagao, valor em
valorizagao que, nessa fase do
movimento, assume a forma de
dinheiro);

¢) Dé lugar ao pagamento de
um juro (parte da mais-valia).

Apenas a titulo de comenta-
rios, que nao merecerao o de-
senvolvimento adequado diga-
-se: i} A usura, relagdo social
pré-capitalista com manifesta-
¢Oes actuais, «diferenciava-
-se» do crédito pela relagao
social ndo ser entre capitalis-
tas, por ser um movimento de

dinheiro e o juro nao estar
associado a mais-valia; o cré-
dito tem a mesma «forma» mas
uma realidade social distinta;
ii) da autonomizagao dos movi-
mentos do capital dinheiro e da
especializagao dos capitalistas
financeiros surgiu e desen-
volveu-se o capital financeiro,
cuja manifestagao institucional
€ 0 banco e, numa fase poste-
rior 0 sistema bancario, conhe-
cido correntemente por capital
bancario. :

A moeda crédito, resulta de
um crédito mas € meeda, um
tipo de moeda, €, como tal, vai
desempenhar os papéis so-
ciais gue Ihe sao especificos.
Nem a moeda ¢ redutivel ao
crédito nem o inverso. S&o rea-
tidades diferentes mas arti-
culadas entre si, nao acidental-
mente, limitando, condicio-
nando, transmitindo sentido,
cada um dos termos do relacio-
namento, imposto por meca-
nismos internos. O aspecto
fundamental dessa articulagao
resulta da base monetéria do
crédito, captavel «filogenetica-
mente» {(a moeda é historica-
mente anterior, a acumulagao
primitiva, nomeadadamente
sob a forma monetaria, foi o
«bergo» do capital) e «ontoge-
neticamente» {para haver ca-
pital-dinheiro é necessério ha-
ver dinheiro, a forma-coisa do
capital-dinheiro é a moeda-
~-coisa, o crédito tem que ser
pago).

So tal afirmagao cientifica
permite construir uma teoria
geral da moeda e uma teoria
geral do crédito e considerar o

relacionamento entre ambas
as categorias teorizadas como
essencial — com multiplas ma-
nifestacbes fenomenologicas,
obviamente.

3.3. Dissemos que a articula-
¢ao «transmite sentido» a cada
uma das componentes. Ex-
ponhamos em poucas palavras
0 que tal significa.

Representando por M as
mercadorias e por D a moeda,
podemos dizer que 0s movi-
mentos tipicos da moeda e do
crédito sao, respectivamente:

Ma —D— Mb
(valor de uso do Ma # valor
de uso de Mb)
D—M-—-D
(D" > D; relagao
quantidades
de valor).

de

Apesar da simplicidade, mas
realismo, do esquema facil-
mente se verifica que no pri-
meiro movimento a moeda é
posterior a produgédo do valor
cristalizado na mercadoria, 0
que em termos do sistema mo-
nietdrio significa que a relagéo
monetaria s6 se pode estabe-
lecer quando ha uma base va-
lor pré-existente, 0 que corres-
ponde ao «currency principle»
ou ao padrao ouro (pois neste
sisterna a quantidade de moe-
da em circulagao depende da
quantidade de ouro existente
em reserva que, por sua vez,
depende da produgao de ouro,
no caso de ser um pais que o
possua, e da situagio passada
da balanga de pagamentos, a
qual reflecte as condigbes de



producéo). No segundo movi-
mento a moeda é anterior a
produgao do valor cristalizado
na mercadoria, surge como
possibilidade {sempre suscep-
tivel de nao realizagao) de cria-
¢ao de valor futuro, o que em
termos de sistema monetario
significa que a relacao moneta-
ria se pode estabelecer antes
da base valor, como promessa
do surgimento desta, 0 que
corresponde ao «banking prin-
ciple» ou, para utilizar uma
terminologia retirada da reali-
dade presente, ao padrao-
-divisa. Por outras palavras, o
primeiro movimento é de vafi-
dacgao social da producgéo, do
valor, e 0 segundo de ante-
-validagdo social (desde que
estejam preenchidas as condi-
¢Oes de «imediata» convertibili-
dade da moeda bancéria em
moeda nacional). Este tanto
pode conduzir aquele (de acor-
do com o segundo elemento
caracterizador do crédito) co-
mo a pseudo-validagdo social
{quando ha ruptura na circulari-
dade do crédito transferido a
desvalorizacdo das mercado-
rias e moeda bancéria para a
moeda nacional (logo também,
parcialmente, internacional).
Insista-se em duas verten-
tes: i} Se da actual articulagdo
entre moeda e crédito (diver-
sos factores histéricos, que
aqui ndo analisaremos, condu-
ziram & generalizagédo da ante-
-validag&o sociah) resultam
transformagbes no «local» de
desvalorizagao, o que se modi-
fica é a totalidade do siste-
ma monetario {realidade unica
assente na articulagdo, simul-

|5

t&nea, das diversas fungdes da
moeda e tipos de moeda); ii} A
generalizagao de um dos tipos
de movimento (validagao/ante-
-validagao) nao significa a
supressdo do outro — coexis-
tem, convertem-se, conflituam.
Coexistem ora em termos de
organizagao do sistema mone-
tario (como é o caso do
padrao-divisa-ouro) ora como
diferenga entre a estrutura
existente e as praticas realiza-
das — os impactos das conjun-
turas evidenciam mais um ou
outro movimento.

3.4. Sem descermos ao con-
creto, sem passarmos a uma
demonstragdo de quanto tudo
isto tem que ver com o quoti-
diano, diriamos apenas que s6
a clara articulagéo dos concei-
tos anteriores, num relaciona-
mento essencial e hierarquiza-
do, pode explicar — e, portan-
to, solucionar, desde que nao

se considere 0 sisterna capita-
lista {capitalismo monopolista)
como imutavel e etemo — a
inflagao, e nao so.

4. Dependéncia
Internacional

4.1. Até agora falamos em
sistemas monetario e financei-
ro de uma forma genérica sem
nos preoccuparmos em deli-
mita-los a uma area geo-po-
litica. E valido para a concep-
tualizagao realizada, mas exige
que ao passarmos para ¢ cam-
po da transformacao, da inter-
vencao soécio-politica con-
finemo-nos as dindmicas no
territorio nacional. :

Atendendo a inevitabilidade
da articulagao entre moeda na-
cional e moeda internacional
na reproducéo do equivalente
geral e as eminéncias de ruptu-
ra ai existentes, a articulagdo e

e e

e
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coordenagéo dos fluxos de cre-
dito nacional e regional néao
constitui surpresa nem que
existam multiplos «elos de co-
municagéon», inevitaveis, entre
os sistemas monetario e finan-
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